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1. Informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej PGO

PGO S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktdérej na dzien 30 czerwca 2019 r.
wchodzity, obok podmiotu dominujacego, spétki Odlewnia Zeliwa ,Srem” Sp. z 0.0., PGO Spétka Akeyjna S.K.A.,
PGO Spdtka Akcyjna Estate S.K.A., PGO Services Sp. z 0.0. oraz oddziaty produkcyjne PGO S.A Pioma-Odlewnia
Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim, PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach, PGO S.A. Odlewnia Staliwa
Oddziata w Stalowej Woli. Podstawowa biezaca dziatalno$¢ Spoétki polega na dziatalnosci holdingowej i kontroli
nad spétkami Grupy Kapitatowej oraz realizacji, w ramach oddziatéw, produkcji odlewéw i odkuwek. Ponadto
PGO S.A. $wiadczy na rzecz spoétek Grupy i oddziatéw ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-
pfacowe i marketingowe.

Grupa Kapitatowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy metalurgicznej. Jest
producentem odlewow zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i swobodnie kutych. Nasze spétki
produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym siegajgce 130 lat. tgczac dtugoletnie
doswiadczenie, bogatg tradycje odlewnicza i kuzienniczg, posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne
metody zarzadzania, spotki PGO oferujg produkty spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktore
cieszg sie uznaniem odbiorcéw zardwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spotki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewdw i odkuwek, poczynajac od
zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu, zaprojektowanie i wykonanie
oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke cieplng i mechaniczng oraz badania
jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej pozwalajg na wytworzenie facznie do okoto
60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton odkuwek rocznie.

2. Charakterystyka podstawowej dziatalnosci Grupy PGO

Oferta produkcyjna Grupy PGO w przypadku odlewéw zeliwnych obejmuje:
- zeliwa szare,
- zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,
- zeliwa odporne na scieranie,
- Zzeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,
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W grupie odlewdéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na Scieranie (w tym wysokomanganowe i wysokochromowe),
zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,

Do odlewdéw moze by¢ dotgczony atest okreslajacy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak rowniez wyniki
badan nieniszczacych oraz metalograficznych.

Oprdcz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientow zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

- ustugi obrébki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewéw wielkogabarytowych lub obrébka na
gotowo odlewdw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdw (odprezanie, normalizacja, ulepszanie
cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i obudowy silnikéw,
obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrébczych, przeciwwagi, tuleje oraz kotnierze czesci
pomp i zawordw, elementy armatury przemystowe] czy obudowy turbin.

Korpus pompy Korpus zaworu Wspornik osi Korpus sprezarki
waga 69 kg waga 7 kg waga 43 kg waga 12 kg

toze obrabiarki Element turbiny wiatrowej Korpus sprezarki Obcigznik kotowy
waga 2 900 kg waga 12 000 kg waga 19 kg waga 120 kg

Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy konstrukcyjne
i podzespoty maszyn gorniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenos$nikéw Scianowych, obudéw
Scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury przemystowej, kot zebatych, obudowy
przektadni, ogniw gasienic itp.
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Korpus ramienia Korpus steru strumieniowego Koto windy kotwicznej Dysza wlotowa
waga 1 800 kg waga 1 800 — 3 000 kg waga 2 700 kg waga 415 kg

Obudowa przektadni Korpus turbiny gazowej Tarcza hamulcowa turbiny wiatrowej Korpus turbiny parowej
waga 400 kg waga 3 000 kg waga 3 800 kg waga 4 200 kg

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajacy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst gorniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dZwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

%FORGIDGS

Oferta Grupy w zakresie produkcji odkuwek obejmuje:

- odkuwki matrycowe w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwki swobodnie kute w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Ponadto kuznia swiadczy réwniez ustugi w zakresie obrébki cieplnej, obrébki mechanicznej, Srutowania, giecia
oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.

Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:
—  przemyst gorniczy
—  przemyst kolejowy
—  przemyst rolniczy

przemyst maszynowy
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— motoryzacja

—  przemyst budowlany

—  przemyst paliwowo-energetyczny
—  pozostate gatezie przemystu

Ucho cylindra hydraulicznego Zawias hamulca Oprawa tozyska Kostka/kamier resora
waga 2 - 55 kg waga 1 -3 kg waga 12 kg waga 1 kg

Hak z trzonem obrotowym 0s tgcznik Zgrzebto
waga 3,5 kg waga 550 kg waga 1,8 kg waga 18 — 45 kg

Zestaw kotowy do lokomotyw elektrycznych i spalinowych Sprzeg srubowy do zespotéw tgczeniowych wagonow

PGO Spodtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie,
w ramach posiadanych zasoboéw finansowych, pozyczek podmiotom wchodzgcym w sktad Grupy. Natomiast PGO
Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obstugi nieruchomosci nalezgcych do spétek Grupy.
PGO Services Sp. z 0.0. jest spdtky, ktdra ma za zadanie S$wiadczenie na rzecz Grupy PGO ustug w zakresie szeroko
rozumianego wspierania proceséw produkcyjnych m.in. w zakresie wykanczania i obrébki wyrobdéw dla klientow.
Produkcja Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzgdzania Jakoscig spetniajgcym wymagania norm I1SO
9001:2015 certyfikowany przez DEKRA Certification Sp. z 0.0. Wytwarzane przez Grupe odlewy i odkuwki
posiadajg zgodnos¢ z polskimi i miedzynarodowymi normami jakosciowymi, m.in. ISO, DIN, PN-EN czy ASTM oraz
dopuszczeniami towarzystw klasyfikacyjnych i firm.

Nasze zaktady produkcyjne gwarantujg wysokg jako$¢ produkowanych odlewow dzieki stabilnemu i
powtarzalnemu procesowi produkcyjnemu oraz szczegétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametréw
technicznych i technologicznych. W ramach zaktadéw produkcyjnych funkcjonuja laboratoria wyposazone w
nowoczesng aparature umozliwiajgca przeprowadzanie badan i testéw materiatéw stosowanych w procesach
produkcyjnych oraz posiadajgce certyfikacje i swiadectwa uznaniowe niezaleznych instytucji potwierdzajace
spetnianie wymagan dla laboratoriéw przemystowych.
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3. Skfad Grupy Kapitatowej PGO

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzieri 30 czerwca 2019 r.

PGO

SPOEKA AKCYINA

56,59% 100%

ODDZIALY PGO S.A.

CENTRALA W KATOWICACH

ODLEWNIA ZELIWA SREM PGO SERVICES
SP.Z 0.0. SP.Z0.0.

PIOMA ODLEWNIA W PIOTRKOWIE TRYB.
ODLEWNIA STALIWA W STALOWE] WOLI
KUZNIA GLINIK W GORLICACH

_ PGO ~ PGO
SPOEKA AKCYJNA SPOLKA AKCY]NA ESTATE
S.K.A. S.K.A.

°8°

PGO S.A. —jednostka dominujaca

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalno$¢ holdingowg oraz sSwiadczy na rzecz spétek
zaleznych ustugi zarzadcze i administracyjne oraz realizacji, w ramach oddziatow, produkcji odlewoéw i odkuwek.

@ PIOMA

ODLEWNIA

PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim — oddziat produkcyjny objety konsolidacja petna
Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi i stopéw
miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

KUznifa
GLIRIK

PGO S.A. Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach — oddziat produkcyjny objety konsolidacjg petna

Siedziba: Gorlice, ul. F. Chopina 33A

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkéw, obrébka
metali i naktadanie powtok na metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja konstrukcji
metalowych i ich czesci.

=Y STALOWA
;] WOLRA

PGO S.A. Odlewnia Staliwa Oddziat w Stalowej Woli — oddziat produkcyjny objety konsolidacja petng

Siedziba: Stalowa Wola, ul. Kwiatkowskiego 1

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo
miedzi i stopow miedzi, obrobka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja konstrukcji metalowych i ich
czesci.
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Odlewnia Zeliwa ,,Srem” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewdw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego, obrébka metali i
naktfadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

PGO Spoétka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania, dziatalno$¢
holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, udzielanie kredytédw. Spétka w Grupie Emitenta petni
role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach posiadanych zasobdw finansowych,
pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.

PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na zlecenie,
kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalnos¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢ ustugowa, leasing
finansowy, udzielanie kredytédw, wynajem i dzierzawa.

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Tysigclecia 101

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie powtok na
metale, obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

4. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania
lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami ditugoterminowymi, a takze
podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie | pétrocza 2019 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nastgpity nastepujgce zmiany:

e W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS
wydat postanowienie o dokonaniu wpisu potgczenia Emitenta zgodnie z trescig uchwaty nr 3 podjetej
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGO S.A. w dniu 3 grudnia 2018 r. w sprawie: , Potaczenia
PGO S.A. z siedzibg w Katowicach ze spdtkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. z siedzibg w Piotrkowie
Trybunalskim oraz Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach.”

Potgczenie PGO S.A. ze spdtkami zaleznymi PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. i Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0.
nastgpito, zgodnie z przyjetym Planem Potaczenia, w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przejecie
przez PGO S.A. - jako Spétke Przejmujaca catych majgtkdw Spotek Przejmowanych tj. PIOMA-ODLEWNIA
Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach. Z
uwagi na to, ze Spodtka Przejmujaca jest jedynym wspdlnikiem Spotek Przejmowanych, pofaczenie
zostato przeprowadzone w sposdb uproszczony, stosownie do art. 516 § 6 k.s.h. bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujgcej oraz bez wydawania akcji Spétki Przejmujgcej wspdlnikowi
Spétek Przejmowanych.

W zwigzku z potgczeniem PGO S.A. ze spotkami zaleznymi PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. oraz KuzZnia
,GLINIK” Sp. z 0.0. dokonano réwniez zmiany Statutu PGO S.A. rozszerzajac przedmiot dziatalnosci Spoétki
o przedmioty dziatalnosci faczonych spétek.
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Potaczenie spdétek produkcyjnych Emitenta w PGO S.A. ma na celu dalszg integracje proceséw
realizowanych w Grupie PGO w ramach przyjetej w latach poprzednich strategii. Grupa PGO, realizujac
strategie, zintegrowata wiele proceséw w spétce PGO S.A. (handel — front office, zarzadzanie znakami
towarowymi, finanse, ksiegowos¢, controlling, kadry, ptace) w wyniku czego nastgpit wzrost
efektywnosci. Dalsza integracja w obszarze proceséw produkcyjnych, centralizacji zakupow czy
finansowania potrzeb inwestycyjnych zwiekszy skutecznos¢ realizowanych dziatan operacyjnych.
Potaczenie spétek Grupy PGO pozwoli réwniez uzyskaé prostg i czytelna strukture organizacyjng, utatwi
relacje z klientami, zarzadzanie operacyjne i komunikacje wewnetrzng, zwiekszy zdolnos¢ do
finansowania zewnetrznego i wewnetrznego potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, a sama dziatalno$¢
w spoétce PGO S.A. bedzie bardziej zdywersyfikowana w ramach branz, produktéw, rynkéw i klientow.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych oraz procentowego udziatu tych akcji w
ogolnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dzien 30 czerwca 2019 r. kapitat zaktadowy Spotki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000 akcji serii
A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami zwyktymi bez
uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami na podstawie przepisow
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 30.06.2019 r.

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtosow ([ R
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%
Struktura akcjonariatu na 31.12.2018 r.
Akcjonariusz Liczba akcji UdZia:igb?Sill?;J; Liczba gtosow Ud;z::;:f::z:i
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20.277.656 21,06% 20.277.656 21,06%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac bezposrednig
kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktéra jest jedynym wspdinikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. sprawuje posrednio

kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W stosunku do stanu z konca roku 2018 struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta

zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze

Z
Aviva Otwarty
Fundusz Emerytalny
Aviva Santander

\

N
TDJ Equity Il Sp. z 0.0.

.

NATIONALE-NEDERLANDEN
Otwarty Fundusz Emerytalny

6. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych przedstawiono w ponizszej

tabeli:

Wartosc Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od

akgji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktory z kolei jest jedynym
wspolnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedgcej witascicielem 64.521.000 akcji Emitenta, co powoduje, iz
posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | pdtrocza 2019 r. stan posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.
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7. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta

a) Zarzad
Na dzien 31.12.2018 r. w sktad Zarzadu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie pierwszego pétrocza 2019 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dziert 30.06.2019 r. byt nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2018 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13.03.2019 r. cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Krysinski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzien 13.03.2019r.

Sktad Rady Nadzorczej na dzierr 30.06.2019 r. byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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8. Informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Rachunek zyskéw i strat (tys. zt) 1H2019 1H2018 Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)

Przychody ze sprzedazy 216 566 218 830

Koszt wiasny sprzedazy (164 380) (166 108)

200 - 20
Zysk brutto na sprzedazy 52186 52722 -

> [=]
EBITDA 30610 34747 '_§ S
c
o
Amortyzacja 8998 9091 & 100 108
a N
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21612 25656
Zysk brutto 21244 23178
0 0
Zysk netto 18 118 18 055 1H2019 1H2018

B Przychody ze sprzedazy Zysk netto

W | pétroczu 2019 r. wartos¢ skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy byta nieznacznie (o 1%) nizsza od
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | pétroczu 2018 r. Pomimo niekorzystnej koniunktury
gospodarczej, w szczegdlnosci na rynku niemieckim, w | pétroczu utrzymany zostat przez Grupe Emitenta wysoki
poziom przychoddéw ze sprzedazy, co byto m.in. efektem realizowanej od kilku lat strategii dywersyfikacji
sprzedazy.

Wynik finansowy netto w | pétroczu 2019 r. uksztattowat sie na poziomie 18.118 tys. zt i byt wyzszy od wyniku w
| pétroczu 2018 r. 0 0,4%.

Podstawowe, wybrane dane o sytuacji finansowej Grupy Emitenta w | pdétroczu 2019 przedstawiajg sie

nastepujaco:
Bilans (tys. zt) 1H2019 1H2018
Aktywa 457 416 408 112
Rzeczowe aktywa trwate 219501 216 479
Wartosci niematerialne 52 464 32481
Aktywa obrotowe 176 610 152 758
Zapasy 67 853 64 687
Srodki pieniezne 9575 2562
Pasywa 457 416 408 112
Kapitat wiasny 275 863 257571
Zobowigzania dtugoterminowe 33529 19747
Zobowigzania krétkoterminowe 148 024 130794
Dtug netto (zobowigzania oprocentowane - $srodki pieniezne) 85297 72260
Dtug netto/kapitat wtasny 0,3 0,3
Dtug netto/EBITDA 2,8 2,1
Kapitat obrotowy netto (aktywa obrotowe - zobowigzania krotkoterminowe) 28 586 21964
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Poziom kapitatéw wtasnych na koniec | pétrocza 2019 r. wynosi 275.863 tys. zt co stanowi 60,3% udziatu w
pasywach ogétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 181.553
tys. zt co stanowi 39,7% udziatu w pasywach ogétem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i
pozyczek wynoszg 41.909 tys. zt.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki finansowe 1H2019 1H2018
Liczba akeji (tys. szt.) 96 300 96 300 EBITDA i marza EBITDA
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,86 2,67 .
Zysk na akcje (zt) 0,19 0,19 #0000 0o
Kapitalizacja (zt) 154 080 385 200 < ./.

E 20 000 10,0%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) 6,6% 7,0%
Rentownos¢ aktywdw ROA (%) 4,0% 4,4% .
Rentownos¢ sprzedazy ROS (%) 8,4% 8,3% ° 1H2019 1H2018 0.0%
Marza EBITDA (%) 14,1% 15,9%

EBITDA === Maria EBITDA (%)

Podstawowe wskazniki finansowe i operacyjne Grupy ksztattowaty sie w | pdétroczu 2019 r. na poziomie
porownywalnym do wskaznikow w | pétroczu 2018 r.

b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

W dniu 10.01.2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy KRS wydat
postanowienie o dokonaniu wpisu potaczenia PGO S.A. (spdtka przejmujgca) ze spotkami PIOMA-ODLEWNIA Sp.
z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z o0.0. z siedzibg w Gorlicach (spotki
przejmowane).

Potaczenie zostato rozliczcone metodg zblizong do metody taczenia udziatéw, zdefiniowanej w ustawie o
rachunkowosci, tj. zsumowano poszczegdlne pozycje odpowiednich aktywéw i pasywdw oraz przychoddw i
kosztow potaczonych spétek, wedtug stanu na dzien potgczenia oraz wytgczono kapitaty podstawowe spotek
przejmowanych, wzajemne naleznosci i zobowigzania, przychody i koszty oraz zyski i straty tgczonych spodtek.

Celem zapewnienia porownywalnosci danych, przeksztatcono — wedtug powyzszych zasad — dane prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej PGO Spdtka Akcyjna na dzien 31.12.2018 r., rachunku zyskéw i strat,
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2018 r.

Przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Przychody ze sprzedazy i zysk netto (min zt)

Rachunek zyskéw i strat (tys. zt) 1H2019 przeksz::iigr];:
Przychody ze sprzedazy 138320 133353 140 20
Koszt wihasny sprzedazy (101 101) (94 960) . -
Zysk brutto na sprzedazy (strata) 37219 38393 -§' %
EBITDA 24977 27648 E’ 70 10 2
Amortyzacja 7 022 6726 < R
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (strata) 17955 20922
Zysk brutto 16484 18953 ’ 1H2019 1H2018 ’
Zysk netto 13876 14 543

M Przychody ze sprzedazy Zysk netto
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W | pétroczu 2019 r. wartos¢ przychodow ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do analogicznego okresu 2018 r.
0 3,7%, natomiast koszt wtasny sprzedazy wzrdst o 6,5%. Po przeprowadzonym potaczeniu ze spétkami zaleznymi
PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z 0.0. jednostkowe przychodach ze sprzedazy Emitenta
obejmujg oprécz przychoddw z tytutu swiadczenia na rzecz spoétek Grupy ustug zarzadczych i administracyjnych,
ustug sprzedazy i marketingu oraz z tytutu zarzgdzania znakami towarowymi i prawami majgtkowymi réwniez
przychody ze sprzedazy odlewodw i odkuwek.

Podstawowe, wybrane dane o sytuacji finansowej Grupy Emitenta w | pétroczu 2019 oraz na koniec 2018 r. (po
przeksztatceniu) przedstawiaja sie nastepujgco:

Wybrane pozycje bilansu (tys. zt) 1H2019 przeskls.ziezu;:gr];:
Aktywa 374132 339182
Rzeczowe aktywa trwate 96 539 94918
Wartosci niematerialne 65 525 54618
Aktywa obrotowe 118411 96 129
Zapasy 38620 36 405
Srodki pieniezne 8257 911
Pasywa 374132 339182
Kapitat wiasny 205927 192 034
Zobowiazania dtugoterminowe 14 351 5221
Zobowiazania krétkoterminowe 153 854 141 927
Dtug netto (zobowigzania oprocentowane - Srodki pieniezne) 105 269 103 382
Dtug netto/kapitat wtasny 0,5 0,5
Dtug netto/EBITDA 4,2 3,7

Poziom kapitatéw witasnych na koniec | pétrocza 2019 r. wynosi 205.927 tys. zt co stanowi 55,0% udziatu w
pasywach ogdétem. Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krotkoterminowych wynosi 168.205 tys. zt co stanowi
45,0% udziatu w pasywach ogétem.

Podstawowe wskazniki finansowe przedstawiajg sie nastepujgco:

Wskazniki finansowe 1H2019 1H2018 EBITDA (min z)
Liczba akcji (tys. szt.) 96300 96300
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 2,14 1,99 30
Zysk (strata) na akcje (zt) 0,14 0,15
Kapitalizacja (zt) 154080 385200
20
Rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE (%) * 6,7% 7,6%
Rentownos$¢ aktywéw ROA (%) * 3,7% 4,3%
Rentownos$¢ sprzedazy ROS (%) ** 10,0% 10,9% 10
* - wskaznik ROE oraz ROA wyliczono przy uwzglednieniu danych 0

bilansowych przeksztatconych na 31.12.2018 r.

1H2019 1H2018
** - wskaznik ROS wyliczono przy uwzglednieniu danych RZiS

przeksztatconych na 30.06.20118 r.
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c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:
- odlewnictwo zeliwa,
- odlewnictwo staliwa,
- produkcja odkuwek kutych matrycowo, swobodnie oraz pétswobodnie,
- produkcji oprzyrzadowania kuzniczego (niezbednego w procesie produkcji odkuwek),
- produkcja pozostatych wyrobow z drewna (modele do produkcji odlewdw),
- prowadzenie innej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowe;j).

Grupa Kapitatowa posiada znaczacg pozycje na rynku odlewniczym w Polsce oraz na rynkach europejskich.
Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscig, co wynika z mozliwosci wykonywania odlewow o wadze jednostkowe;j
od 0,5 kg do 30 ton. Duza elastycznos¢ produkcji, szeroka oferta produkcyjna pod wzgledem produktowym,
materiatowym i technologicznym, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane
certyfikaty i uznania Towarzystw Klasyfikacyjnych powoduja, ze odlewnie sg atrakcyjnym partnerem na rynku
krajowym jak i zagranicznym.

Kuznia Glinik jest producentem odkuwek matrycowych i swobodnie kutych wykonywanych zgodnie
z indywidualnymi wymaganiami zamawiajacych. Swiadczy takze ustugi w zakresie obrébki mechanicznej, cieplnej
i badan laboratoryjnych. Posiadany aktualnie park maszynowy pozwala na wykonywanie odkuwek matrycowych
o ciezarze od 0,2 do 150 kg, oraz odkuwek swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8.000 kg. Odkuwki wykonywane
sq ze stali weglowej, stali stopowych i specjalnych, wedtug indywidualnych zyczert zamawiajgcych.

PGO S.A. prowadzi, jako spétka dominujgca w Grupie, dziatalnos¢ holdingowa polegajgca na nadzorowaniu,
zarzadzaniu i $wiadczeniu ustug administracyjnych, sprzedazy i marketingu na rzecz spotek zaleznych w Grupie
Kapitatowej oraz zarzadzaniu znakami towarowymi.

Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w nastepujgcych
branzach:

- przemyst gorniczy,

- przemyst rolniczy,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst kolejowy,

- technika napedowa,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst budowlany,

- armatura przemystowa,

- maszyny i urzadzenia,

- przemyst energetyczny,

- przemyst metalurgiczny,

- przemyst paliwowy,

- technika dZwigowa,

- sitownie wiatrowe,

- przemyst maszyn obrébczych,

- pozostate gatezie przemystu,

W ramach branzowej struktury sprzedazy Emitent dgzy do zbudowania zdywersyfikowanego portfela
branzowego, w ktérym poszczegdlne branze nie bedg miaty znaczgcego udziatu. Takie uksztattowanie struktury
sprzedazy pozwala na zmniejszenie wptywu ewentualnej dekoniunktury w poszczegdlnych branzach na
uzyskiwane przez Grupe Emitenta wyniki.
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Przychody ze sprzedazy w segmentach produktowych

Sprzedaz w Udziat w Przychody ze sprzedazy w segmentach produktowych
Segment strukturze (tys. 1)
tys. zt tonach  sprzedazy ogétem
180 000
| pétrocze 2019
Odlewy 158 296 18 705 73,09%
Odkuwki 50 509 4273 23,32%
120 000
Pozostata 7761 3,58%
dziatalnos¢
Razem 216 566 22978 100,00%
60 000
| pétrocze 2018 I I
Odlewy 162 147 21850 74,10% 0 e .
odkuwki 49 601 4 804 22,67% Odlewy Odkuwki Pozostata dziatalnos¢
Pozostata 7082 324% | péfrocze 2018 W | pétrocze 2019
dziatalnosé !
Razem 218 830 26 654 100,00%

Struktura branzowa sprzedazy Grupy PGO w | p6troczu 2019 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Pozostate gatezie
przemystu
1,8%

Przemyst Energetyczny Pozostate branze

Przemyst Paliwowy 1,1% 3,1%
'’ ’ °

2,1%
Armatura Przemystowa
2,5%

Maszyny i urzadzenia
2,6%

Przemyst Gérniczy

Przemyst Metalurgiczny 33,5%

3,2%

Przemyst Budowlany
3,6%

Technika Napedowa
4,3%

Przemyst Stoczniowy
4,7%

Przemyst Motoryzacyjny
7,7%

Przemyst Kolejowy
11,8% Przemyst Rolniczy

18,1%
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W | pétroczu 2019 r. skonsolidowane przychody ze sprzedaz odlewdéw i odkuwek wyniosty 216.566 tys. zt i byty
nizsze w stosunku do okresu poréwnywalnego (o 2.264 tys. zt), co stanowi spadek o okoto 1%. W strukturze
produktowej sprzedazy w | potroczu 2019 r. nastgpit spadek udziatu segmentu odlewdw (o 1,0 pp.) oraz niewielki
wzrost udziatu segmentu odkuwek (o0 0,7 pp.) i przychoddw z pozostatej dziatalnosci (o 0,4 pp.) w stosunku do |
potrocza 2018 r.

W | pétroczu 2019 roku w Grupie PGO odnotowany zostat, w stosunku do | pétrocza 2018 roku, wzrost sprzedazy
w segmentach: przemystu kolejowego, stoczniowego, metalurgicznego, maszyn i urzadzen, paliwowego oraz
budowlanego. Natomiast spadek sprzedazy odnotowany zostat w przemysle goérniczym, rolniczym,
motoryzacyjnym, technice napedowej, armaturze przemystowej oraz w przemysle energetycznym.

Wzrost sprzedazy w branzy kolejowej wynikata z utrzymujacej sie w tej branzy koniunktury wspomaganej m.in.
dzieki funduszom unijnym i inwestycjom w tabor oraz infrastrukture kolejowa. Traktujgc branze kolejowa jako
jedng z perspektywicznych, Grupa PGO, zgodnie z przyjetym kierunkiem rozwoju, stale poszerzata swojg oferte
produktowg dla tej branzy co réwniez miato wptyw na uzyskany wzrost sprzedazy (o okoto 180% w stosunku do
| pétrocza 2018 r.).

W | pétroczu 2019 r. odnotowano spadek wartosci sprzedazy do sektora gdrniczego (o okoto 5%), w ktérym stale
odczuwalna jest presja zwigzana z tendencjg zastepowania wegla przez odnawialne zrédta energii, a co za tym
idzie ograniczaniem nakfadow inwestycyjnych w przemysle goérniczym. W przemysle rolniczym réwniez
odnotowany zostat spadek poziomu sprzedazy co wynika m.in. z rosngcej konkurencji ze strony
dalekowschodnich producentéw, ktérzy poprawili terminowosc i jakosé swoich produktow i jednoczesnie oferujg
je w nizszych cenach, a jedyny problem w dalszym zwiekszaniu udziatu na rynku europejskim wynika z dtugiego
terminu oczekiwania na dostawe z uwagi na miedzykontynentalny transport morski. W trakcie | pdtrocza Grupa
PGO pozyskiwata nowe kontrakty handlowe w segmencie przemystu rolniczego ale z uwagi na proces ich
wdrazania do produkcji spodziewane efekty ekonomiczne beda widoczne w sprzedazy w tym segmencie
najwczesniej w | potowie 2020 .

W przemysle motoryzacyjnym w | pétroczu mozna byto zaobserwowaé spadek produkcji auto osobowych co
zwigzane byto z coraz mocniejszymi sygnatami dekoniunktury gospodarczej, konfliktami handlowymi pomiedzy
duzymi gospodarkami (USA, Chiny, Rosja) oraz zaostrzeniem norm emisji spalin i wynikajgcg stad koniecznoscig
dokonania istotnych zmian w projektowaniu i produkcji samochodéw. Duze znaczenie dla osigganych przez
Grupe przychoddw w segmencie motoryzacyjnym miata réwniez silna presja na obnizanie cen przez
poddostawcéw motoryzacyjnych co rzutowato na uzyskiwang rentownosé. W branzy techniki napedowe;j i
inzynierii mechanicznej spadek przychoddw wynikat ze spadku zaméwien jakie odnotowali w | pétroczu 2019 r.
klienci z tej branzy. W konsekwencji nastgpito ograniczenie zamoéwien na produkty Grupy PGO dodatkowo
potegowane presjg na obnizanie cen przez dostawcow dla branzy techniki napedowe;.

W | pdtroczu 2019 r. spétki Grupy PGO wspotpracowaty z okoto 380 odbiorcami w tym okoto 170 zagranicznymi.
W | pétroczu 2019 r. udziat spétki Famur S.A. w obrotach Grupy PGO wynidst 22,7% skonsolidowanych

przychoddw ze sprzedazy. Spétki Grupy w | pétroczu 2019 roku nie byty uzaleznione od ktdéregokolwiek odbiorcy.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury terytorialne;j:

Pozostate kraje

Pozostate kraje 0.1%
Przychody ze sprzedazy | pétrocze |poétrocze Dynamika europejskie P )
struktura terytorialna 2019 2018 %
1,8%
Polska 126 010 114131 10,4%
Unia Europejska 86 341 97 360 -11,3%
Pozosta?ie.kraje 3946 5165 -23,6%
europejskie
Pozostate kraje 269 2174 -87,6%
RAZEM 216 566 218 830 -1,0%
- - . Polska
Sprzgdaz zagraniczna 90 556 104 699 13,5% Unia
facznie . 58,2%
Europejska
39,9%
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Sprzedaz zagraniczna produktéw Grupy realizowana jest przede wszystkim na rynki krajow Unii Europejskiej
(obecnie okoto 40%). W | pétroczu 2019 r. sprzedaz zagraniczna zmniejszyta sie 0 13,5% w stosunku do | pétrocza
2018 r. co byto skutkiem znaczgcego pogorszenia sie koniunktury gospodarczej na rynkach europejskich.
Struktura sprzedazy wedtug krajéw najwiekszych odbiorcéw wyrobéw Grupy PGO w | pdtroczu 2019 r.
przedstawiona zostata na ponizszym wykresie.

GEOGRAFICZNA STRUKTURA SPRZEDAZY

Norwegia Wiochy Pozostate
1,4% 1,1% 5,0%

Szwajcaria
2,0%

Holandia
3,0%

Szwecja
4,2%

Polska

Francja 58,2%

5,6%

Niemcy
19,4%

d) Zrédia zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartosciowo, jak i iloSciowo najwiekszy element struktury
zakupow zaopatrzeniowych stanowig materialy wsadowe oraz nosniki energii (koks odlewniczy, energia
elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty: materiaty formierskie, réznego rodzaju
materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spoétek Grupy sg przede wszystkim
rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewoéw i odkuwek, zmian srednich cen podstawowych materiatéw i
nos$nikow energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania zapasami.

Ceny surowcéw w | pdétroczu 2019 r. byty scisle zwigzane z zakontraktowanymi wysokimi cenami energii
elektrycznej i gazu ziemnego oraz wysokimi kosztami transportu. Wzrosty byty szczegdlnie odczuwalne w |
kwartale 2019 r. i dotyczyto to m.in. cen koksu, suréwki i ztomu. W Il kwartale, ze wzgledu na sygnaty z rynku o
ostabieniu gospodarki zaréwno w Polsce, jak i na Swiecie, zauwazalne byto wyciszenie podwyzek, a nawet, w
pewnych obszarach, niewielkie spadki cen. Stabilnoscig charakteryzowaty sie réwniez ceny stali. Ceny
kontraktowe na dostawe energii elektrycznej oraz gazu ziemnego na pozostatg cze$¢ roku pozostajg bez zmian.
W zakresie cen koksu odlewniczego, po wzroscie w okresie | kwartatu, w Il kwartale wystgpit spadek cen, co m.in.
podyktowane byto wahajgcy sie ceng wegla koksujgcego. Podobnie ksztattowaty sie ceny suréwki, ktore w |
kwartale podyktowane byty wysoka ceng rudy zelaza oraz jego ograniczong podaza, natomiast niewielkie spadki
obserwowane w Il kwartale wigzg sie m.in. z ostabieniem ogdlnej koniunktury gospodarczej. Po okresowych
brakach ztomu zeliwnego w okresie | kwartatu i zwigzanego z tym wzrostu cen, w Il kwartale nastgpit wzrost
podazy i ustabilizowanie cen ztomu. Ceny stali ksztattowaty sie stabilnie na przestrzeni | pétrocza ale z uwagi na
obserwowane spowolnienie gospodarcze na Swiecie nalezy spodziewa¢ sie stopniowej obnizki w Il pétroczu 2019
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r. Zmiany cen materiatow formierskich i pomocniczych, w tym alkoholu izopropylowego, zywic furanowych oraz
elektrod grafitowych byty nieznaczne.

W perspektywie Il pétrocza 2019 r., w zwigzku z coraz wyrazniejszymi sygnatami spowolnienia gospodarczego na
rynkach europejskich, nalez spodziewac sie co najmniej wyhamowania wzrostu cen gtéwnych surowcow i
materiatéw, a w dalszej kolejnosci ich obnizania. Jednak ceny energii elektrycznej i gazu prawdopodobnie bedg
utrzymywaty sie na wysokim poziomie. Ze wzgledu na zawarte kontrakty, dla PGO ceny energii i gazu w Il pétroczu
2019 pozostang bez zmian.

W | pétroczu 2019 r. nie wystgpity problemy z dostepnoscig ktéregokolwiek surowca i spotki Grupy nie byty
uzaleznione od zadnego ze swoich dostawcow. Polityka zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata zachowad
niezaktdcong ciggtos¢ produkcji. W zakresie zaopatrzenia w materiaty, towary, ustugi w | pétroczu 2019 r. spotki
Grupy wspodtpracowaty z okoto 570 dostawcami zaréwno z rynku polskiego, jak i z zagranicy (gtdwnie panstw
cztonkowskich UE).

e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Spotki Grupy uwaznie obserwowaty aktualne tendencje rynkowe w obszarze swoich aktywnosci biznesowej oraz
na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmowaty dziatania zmierzajace do uksztattowania wtasciwej
organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu zatrudnienia, stosownie do potrzeb rynku i sytuacji
finansowej spotek oraz optymalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan na 30.06.2019

Stan na 30.06.2018

Pracownicy umystowi 384 388
Pracownicy produkcyjni 815 847
Razem 1199 1235

Za okres 01.01.2019 -

Za okres 01.01.2018 —

30.06.2019 30.06.2018

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 49 967 49 758
Wynagrodzenia 39285 39052
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 10 682 10 706

9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaziniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie | pétrocza 2019 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowg dziatalnos¢ gospodarcza.

W okresie | pétrocza 2019 r. do istotnych zdarzen nalezato sfinalizowanie potgczenia Emitenta ze spotkami
zaleznymi PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. z
siedzibg w Gorlicach bedgce realizacja strategii Emitenta majacg na celu integracje proceséw w Grupie PGO w
obszarze produkcji, zakupdéw czy finansowania potrzeb inwestycyjnych i dzieki temu zwiekszenie skutecznosci
realizowanych dziatan operacyjnych. W efekcie potgczenia Grupa Emitenta uzyska prostg i czytelna strukture
organizacyjng, ktdra bedzie lepiej przygotowana na zaspokajanie rosngcych oczekiwan klientow przy
jednoczesnym podniesieniu efektywnosci operacyjnej i konkurencyjnosci w ramach branz, produktéw, rynkow.

10. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe

W | pétroczu 2019 r. w Grupie Emitenta nie wystgpity zdarzenia o szczegdlnym charakterze, ktdre miatyby
znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy.
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11. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci spotek Grupy Kapitatowej nie obserwuje sig istotnej sezonowosci lub
cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa okresy
obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe wakacyjng, z ktorg
skorelowane sg przerwy techniczne w zaktadach produkcyjnych Grupy oraz grudzien, z uwagi na okres
Swigteczno-noworoczny i prowadzonymi w tym okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw
zagranicznych zwigzanymi z koncem roku oraz naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci
transportowe;j.

12. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2019 roku spétki Grupy nie dokonywaty emisji papieréw wartosciowych.

W dniu 11 lutego 2018 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek od 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela serii Al o
kodzie PLPGO0000022. t3czna kwota wyptaconych w tym terminie odsetek wyniosta 782.810,00 zt.

Po dniu bilansowym, 9 sierpnia 2019 r., Emitent wyptacit odsetki za ostatni okres odsetkowy w kwocie 772.260,00
zt oraz dokonat wykupu obligacji serii Al za tgczng kwote 42.200.000,00 zt.

13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2019 r. Emitent nie dokonywat wyptaty dywidendy.

Na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. z dnia 27 czerwca
2019 r. zysk netto za rok obrotowy 2018 w kwocie 1.667.710,88 zt zostat podzielony w nastepujgcy sposdb:

—  kwota 401.069,61 zt zostata przeznaczona na pokrycie straty z lat ubiegtych,

— kwota 1.266.641,27 zt zostata wyptacona tytutem dywidendy, z czego 1.266.628,zt zostata wyptacona
akcjonariuszowi tj. spétce Odlewnia Zeliwa SREM Sp. z 0.0., natomiast 12,67 zostato wyptacone
komplementariuszowi tj. PGO S.A.

Zgodnie z uchwatg dywidenda wyptacona zostata w dniu 28 czerwca 2019 r.

14. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych PGO S.A. ani Grupy Kapitatowej Emitent na rok 2019.

15. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z o0.0. (po potaczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w
Piotrkowie Trybunalskim) wptynat pozew spétki HSW-Aluminium Sp. z o0.0. o zaptate kwoty 3,2 min zt wraz z
ustawowymi odsetkami z tytutu zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. umoéw
z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na dostawe maszyn.

Roszczenie kierowane przez HSW-Aluminium Sp. z 0.0. wobec Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potgczeniu: PGO
S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim) wynika z faktu przeprowadzenia przejecia spétki STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0. (spotki, ktora pierwotnie byta strong umdéw z HSW-Aluminium Sp. z 0.0.) najpierw przez
Kopex Foundry Sp. z 0.0. a nastepnie przejecia Kopex Foundry Sp. z 0.0. przez Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., ktéra z
kolei w dniu 10 stycznia 2019 r. zostata potgczona z PGO S.A.

Emitent informuje, ze w w/w sprawie toczyly sie pomiedzy tymi samymi stronami (sp6tkami, ktére
z uwzglednieniem przeksztatcen wtasnosciowych weszty w sktad Grupy PGO) i w zakresie tych samych transakcji
handlowych juz dwa (o zaptate wynagrodzenia oraz o zaptate odszkodowania) prawomocnie zakonczone
postepowania sgdowe. W obu postepowaniach ostateczne, prawomocne wyroki bylty korzystne dla spétek
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Emitenta — w sprawie o zaptate nastgpito oddalenie skargi kasacyjnej przez Sgd Najwyzszy wyrokiem z dnia 27
kwietnia 2012 r. oraz w sprawie o odszkodowanie Sad Apelacyjny w Katowicach w dniu 17 lutego 2015 r. wydat
wyrok zmieniajgcy wyrok sadu | instancji i oddalajacy powddztwo.

Pozwem, ktory wptynat do PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie Trybunalskim w dniu 18 lutego 2019
r. HSW-Aluminium Sp. z 0.0. ponownie domaga sie zaptaty kwoty 3,2 min zt. Po przeprowadzonej analizie
prawnej, w ocenie Emitenta, biorgc pod uwage okolicznosci sprawy, w tym przede wszystkim fakt, ze dwie sprawy
sadowe dotyczagce uméw z HSW-Aluminium Sp. z 0.0. zostaty prawomocnie rozstrzygnigte na korzy$¢ spotek
Grupy, pozew w w/w sprawie powinien podlega¢ odrzuceniu z uwagi na powage rzeczy osgdzonej. Wobec
powyzszego, z uwagi na wysokie prawdopodobiefistwo pozytywnego dla Emitenta rozstrzygniecia sprawy,
Emitent nie zawigzat w zwigzku z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z o.0. rezerwy, ktéra obcigzytaby wyniki
finansowe Grupy.

Po dniu bilansowym, 1 lipca 2019 r., odbyta sie rozprawa, na ktérej Sad wydat postanowienie o czesciowym
odrzuceniu pozwu tj. co do kwoty 3,17 min zt z uwagi na stan powagi rzeczy osgdzonej (co byto zgodne ze
stanowiskiem Emitenta), natomiast w pozostatej czesci zgdania pozwu tj. co do kwoty 30 tys. zt odmodwit
odrzucenia pozwu. Emitent ztozyt zazalenie zaskarzajgc postanowienie Sgdu w zakresie kwoty, co do ktorej pozew
nie zostat odrzucony.

16. Informacje o zawieraniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalein3g transakcji z podmiotami
powigzanymi, zawieranych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie | potrocza 2019 roku spétki Grupy Kapitatowej dokonywaty w ramach biezacej dziatalnosci
gospodarczej transakcji miedzy podmiotami powigzanymi na zasadach rynkowych. Zestawienie wielkosci
obrotow miedzy podmiotami powigzanymi zawiera Skrdcone Srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okres szesciu miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2019 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego
rewidenta z przeglgdu w pkt 33 oraz Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe za okres szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2019 roku wraz z opiniq niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu w pkt 34.

17. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Od poczatku roku 2019 Grupa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpisow aktualizujgcych wartos¢
majatku wg danych ponizej.

Skonsolidowane wielkosci szacunkowe Stan na zmiana Stan na

31.12.2018 30.06.2019

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3714 30 3744
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 538 (3) 535
Pozostate rezerwy krotkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 9708 998 10 706
Odpisy aktualizujace naleznosci 12731 (1492) 11239
Odpisy aktualizujgce zapasy 2 306 (27) 2279
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate 19 554 (5673) 13881
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 6 885 (2401) 4484
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4902 (2412) 2490
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15523 (3318) 12 205

W okresie sprawozdawczym w zakresie wielkosci szacunkowych nie nastgpity istotne zmiany o nietypowym
charakterze. Zmiana odpisu aktualizujgcego aktywa trwate zwigzana jest z realizacjg reorganizacji majgtkowej w
Odlewni Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0. i likwidacja zbednego majatku nieoperacyjnego.

Stany rezerw i odpisow aktualizujgcych wielkosci jednostkowe Emitenta przedstawiaty sie nastepujgco:
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Stan na

Jednostkowe wielkosci szacunkowe 31.12.2018 zmiana Stan na
(przeksztatcone) 31.03.2019

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3110 26 3136
Krétkoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 465 0 465
Pozostate rezerwy krétkoterminowe i rozliczenia miedzyokresowe 5865 973 6838
Odpisy aktualizujace naleznosci 10180 (1548) 8632
Odpisy aktualizujace zapasy 1076 209 1285
Odpisy aktualizujace aktywa trwate 10946 0 10 946
Odpisy aktualizujace pozostate aktywa 4822 (575) 4247
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3714 (670) 3044

18. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Emitent ani spo6tki Grupy PGO w okresie | pétrocza 2019 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktérych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

19. Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaly ujete w niniejszym
sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe

Po dniu, na ktdry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie wystgpity szczegdlne zdarzenia
nieujete w sprawozdaniu mogace mie¢ istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

20. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza

W perspektywie kolejnego podtrocza nalezy spodziewac sie trudniejszych warunkow dla dziatalnosci Grupy PGO i
uzyskiwanych przychoddéw ze sprzedazy, zwtaszcza w Swietle istotnego pogorszenia sytuacji gospodarczej, w
szczegblnosci na rynkach zagranicznych, na ktérych Grupa Emitenta uzyskuje ponad 40% przychoddéw ze
sprzedazy. Szczegdlnie coraz gorsze nastroje w gospodarce niemieckiej, ktore znajdujg odzwierciedlenie m.in. w
spadajacym poziomie zamowien ze strony klientdw z tego rynku w sposéb istotny bedg wptywac na przychody
Grupy PGO w najblizszym okresie. Wskaznika PMI dla przemystu Niemiec we wrzesniu wstepnie szacowany jest
na poziomie 41,4 pkt., a dla catej strefy euro 45,6 pkt. co oznacza dalszy spadek wskaznika w stosunku do
poprzedniego miesigca (43,5 pkt. na koniec sierpnia dla Niemiec oraz 47,0 pkt. dla strefy euro). Rdwniez wskaznik
PMI dla przemystu w Polsce w sierpniu pozostat na poziomie ponizej 50,0 pkt. (48,8 pkt.) chociaz ogdlne tempo
spadku koniunktury zwolnito. Natomiast bardzo niepokojgcy jest utrzymujacy sie juz dziesigty miesigc z rzedu
spadek nowych zamowien, ktéry moze istotnie odbié sie na produkcji przemystowej w kolejnych miesigcach, a
poki co jest czesciowo kompensowany poprzez realizacje zalegtych zamodwien. Dane te potwierdzajg prognoze
stopniowego spowalniania tempa wzrostu polskiego PKB w drugiej potowie roku i wiele wskazuje na to, ze
pomimo rzagdowego wsparcia konsumpcji prywatnej nie uda sie w petni zneutralizowac efektu spadku popytu
zagranicznego i spowolnienia inwestycji. Dodatkowymi negatywnymi czynnikami makroekonomicznymi sg
problemy zwigzane z procesem ,brexitu” i idgca w $lad za nim pogtebiajgca sie niestabilnos¢ polityczna i
gospodarczg w strefie euro oraz wojna handlowa pomiedzy duzymi gospodarkami Swiatowymi (USA, Chiny,
Rosja).

Prognozowane na |l pétrocze 2019 r. utrzymywanie sie wysokiego poziomu cen nosnikéw energii, w tym energii
elektrycznej i gazu ziemnego oraz rosnace koszty transportu bedg wptywaty na uzyskiwane przez Grupe Emitenta
wyniki z uwagi na charakter dziatalnosci, cechujacej sie duzg energo- i materiato- chtonnoscia. Poziom
uzyskiwanych marz jest mocno skolerowany z aktualnym poziomem cen energii i surowcéw i w przypadku ich
znaczgcego wzrostu nalezy liczy¢ sie ze spadkiem poziomu $redniej marzy na sprzedazy.
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Uwzgledniajac ogdlng sytuacje gospodarczg nalezy zaznaczy¢, ze w perspektywie kolejnego pétrocza bedzie ona
miata istotny wptyw na portfel zamdwien i wysokosc sprzedazy realizowanej przez Grupe Emitenta oraz poziom
jej rentownosci i uzyskiwane wyniki. Grupa Emitenta zamierza konsekwentnie prowadzi¢ dziatania zmierzajace
do pozyskiwaniu nowych klientéw i poszukiwaniu nowych rynkéw zbytu co w dtuzszej perspektywie powinno
prowadzi¢ do stabilizacji przychodéw. Dlatego w zaktadach produkcyjnych Grupy prowadzone sg prace
badawczo-rozwojowe w ramach projektéw dofinansowanych z srodkdw unijnych, ktére maja na celu poszerzenie
oferty produktowej o wyroby o coraz wyzszych parametrach i jakosci znajdujgcych zastosowanie w szczegdélnych
warunkach pracy.

21. Oswiadczenia Zarzadu PGO S.A.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu oraz Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu oswiadczajg, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu, podtroczne skrécone sprawozdanie finansowe za | poétrocze 2019 r. i dane
porownywalne oraz potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | potrocze 2019 r. i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki i Grupy Kapitatowej oraz ich wynik
finansowy.

Zarzad PGO S.A. w osobach tukasz Petrus — Prezes Zarzadu, Lucjana Augustyna — Wiceprezes Zarzadu, Andrzej
Bulanowski — Wiceprezes Zarzgdu oraz Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzagdu oswiadczaja, ze potroczne
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2019 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Spoétki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu PGO S.A.

Katowice, dnia 30 wrzes$nia 2019 roku

Prezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes

Zarzadu Zarzadu éagrn%ﬂ%qr! Verified

Signature;l};}t erified Signature Not X?‘Lﬁ )
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