Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spotki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania finansowego Spétki,
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok
obrotowy 2016

I Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dziatalnosci w 2016 roku
1. Sktad Rady Nadzorczej

Do dnia 24 czerwca 2016 r . Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
1. Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Osowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej

Wojciech Gelner — Cztonek Rady Nadzorczej
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W zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 24 czerwca
2016 r. powotato do sktadu Rady Nadzorczej na kolejng kadencje:
1. Tomasza Domogate
Jacka Leonkiewicza
Czestawa Kisiela
Beate Zawiszowska
Magdalene Zajgczkowska-Ejsymont
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W dniu 19 wrzes$nia 2016 r. Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego Rady Nadzorczej w
osobie Tomasza Domogaty oraz Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w osobie Czestawa Kisiela.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:
6. Tomasz Domogata — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
7. Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
8. Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
9. Beata Zawiszowska — Cztonek Rady Nadzorczej
10. Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej

W 2016 roku w Radzie Nadzorczej nie zostaty wyodrebnione organizacyjnie komitet audytu ani
komitet do spraw wynagrodzen.

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza petnita w roku obrotowym 2016 staty nadzér nad dziatalnoscig Spétki realizujgc
uprawnienia nadzorcze w oparciu o przepisy Kodeksu spoétek handlowych, Statut Spoétki oraz
Regulaminu Rady, a takze wypetniajac zadania komitetu audytu powierzone Radzie Nadzorczej na
podstawie Uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2011 r. Ponadto
Rada Nadzorcza w wykonywaniu czynnosci nadzorczych kierowata sie rowniez przyjetymi przez
Spoétke zasadami zawartymi w zbiorze Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016. Czynnosci
nadzorcze polegaty w szczegdlnosci:

— na analizie przedstawianych przez Zarzad materiatéw dotyczacych biezgcej dziatalnosci Spétki

obejmujacych wszystkie obszary jej funkcjonowania,
— kontroli finansowej dziatalnosci Spétki pod katem celowosci i racjonalnosci,
— uzyskiwaniu szczegdtowych wyjasnien ze strony Zarzadu,



— wyrazaniu zgdd na podejmowane przez Zarzad czynnosci, co do ktérych Statut Spodtki lub
Kodeks spoétek handlowych wymagat akceptacji ze strony Rady Nadzorczej,

— dokonanie wyboru biegtego rewidenta, ktéry przeprowadzit badanie dokumentacji oraz
sprawozdan finansowych Spétki z jednoczesng kontrolg niezaleznosci biegtego rewidenta,

— monitorowaniu procesu sprawozdawczosci finansowe;j,

W oparciu o przedstawiane przez Zarzad materialy dotyczace biezacej dziatalnosci Spétki w
szczegolnosci w zakresie wynikéow finansowych Rada Nadzorcza na biezgco dokonywata oceny
osigganych wynikéw oraz pracy Zarzadu.

Wypetniajgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza odbywata spotkania z Zarzgdem oraz pracownikami
Spofki.

Swoje uprawnienia Rada Nadzorcza realizowata m.in. w formie uchwat podejmowanych na
posiedzeniach Rady oraz podejmowanych w trybie pisemnym bez odbywania posiedzen. Uchwaty
Rady Nadzorczej miaty charakter stanowigcy, opiniujacy i zatwierdzajacy. Posiedzenia Rady odbywaty
sie w sktadzie i trybie umozliwiajagcym podejmowanie uchwat. Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej
byli powiadamiani o tresci projektéw uchwat, ktére miaty zosta¢ podjete w trybie pisemnym.

3. Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

W 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta 6 uchwat w ramach trzech posiedzen oraz 21 uchwat w trybie
pisemnym. W swoich pracach koncentrowata sie na biezgcych problemach zwigzanych z dziatalnoscia
Spotki oraz na strategii dalszego rozwoju. Zakres podjetych przez Rade uchwat obejmowat m.in.:

— powofanie Wiceprezesa Zarzadu,

— zatwierdzenie rocznego budzetu Spotki oraz Grupy Kapitatowej,

— zmiana zasad wynagradzania cztonkdéw Zarzadu,

— ocena realizacji zadan za 2015 r. przez cztonkdw Zarzadu,

— ocena sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2015, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2015, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grup
Kapitatowej za rok obrotowy 2015, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grup Kapitatowej za
rok obrotowy 2015, wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2015 oraz
sprawozdania Rady z wynikéw tej oceny,

— analiza ofert biegtych rewidentdw oraz wybdr biegtego rewidenta,

— wyrazenie zgody na ustalenie i uruchomienie Programu Emisji Obligacji,

— wyrazenie zgody na emisje obligacji serii A1 w ramach Programu Emisji Obligacji,

— ukonstytuowanie Rady nowej kadencji,

— ustalenie zasad przygotowywania gtosowan i posiedzen Rady.

W okresie 2016 r. Rada Nadzorcza wykonywata kolegialnie zadania nalezagce do kompetencji
komitetu audytu, przedstawiajgc swoje rekomendacje i opinie na posiedzeniach. Rada Nadzorcza
dokonywata rowniez biezgcej oceny wszystkich istotnych mechanizméw kontrolnych funkcjonujacych
w Spodfce, w tym w szczegdlnosci dotyczacych raportowania finansowego, zarzadzania ryzykiem i
dziatalnosci operacyjne;j.



. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdbw oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2016

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
oraz z oceny skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej PGO za rok obrotowy 2016

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spodtki, Rada Nadzorcza zapoznata sie ze sprawozdaniami
finansowymi, a nastepnie dokonata oceny jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 .

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki, w tym zadania nalezgce do kompetencji komitetu
audytu, Uchwatg z dnia 14 czerwca 2016 r., wybrata firme Ernst & Young Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste KIBR pod numerem 130, jako firme audytorskg do przeprowadzenia
przeglagdu s$rdodrocznego oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki oraz
przeglad srédrocznego i badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PGO za rok obrotowy 2016 .

Powyzsze badanie stanowi gtéwng podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania
finansowego Spotki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PGO. Dodatkowo Rada Nadzorcza spotkata sie z audytorem w celu omédwienia wynikdéw
przeprowadzonego badania.

Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2016 r. we wszystkich istotnych
aspektach:
— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia
2016 r. oraz wyniku finansowego i przeptywdow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia
2016 roku do 31 grudnia 2016 r.;
— zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez UE oraz przyjetymi zasadami rachunkowosci;
— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;
— jest zgodne z wptywajgcymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz
postanowieniami Statutu Spotki.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie dokonanymi ustaleniami wtasnymi oraz przedstawionymi przez
audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki, na ktére sktada sie:
e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone na dzien 31 grudnia 2016 roku, ktére po
stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume 217.612.454,93 zt;
e rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wykazujgcy
zysk netto w kwocie 38.604.679,09 zt
e sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujgce catkowity dochéd ogdétem w kwocie 38.605.142,27 zt;
e sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 38.605.142,27 zi;
e sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 358.819,17 zi;
e informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujgc sie dokonanymi ustaleniami wiasnymi oraz przedstawionymi przez
audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO, na ktore sktada sie:



e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2016
roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 378.241 tys. zi;

e skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016
roku wykazujacy zysk netto w kwocie 20.600 tys. zi;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujace catkowity dochdd ogétem w kwocie 20.215 tys. zt;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 20.215 tys. zt;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2016 roku do
31 grudnia 2016 roku wykazujgce zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 12.045
tys. zt;

e informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Uwzgledniajac opinie i raport niezaleznego biegtego rewidenta oraz wtasne ustalenia Rada
Nadzorcza, zgodnie ze swojg najlepszg wiedzg, stwierdza, ze jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2016 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
standardami rachunkowosci oraz, ze w sposéb rzetelny oraz zgodny z ksiegami i dokumentami jak i ze
stanem faktycznym odzwierciedlajg dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie
roku obrotowego 2016.

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGO w 2016 r.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spdtki, Rada Nadzorcza zapoznata sie z trescig
sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGO za okres od 01 stycznia do 31
grudnia 2016 r. i dokonata jego oceny. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGO sg kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim, a zawarte w nich informacje, pochodzgce ze zbadanych sprawozdan
finansowych, sg z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza Spoétki oceniajgc przedstawione sprawozdanie zauwaza, ze w sposob rzetelny oraz
zgodny z ksiegami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym odzwierciedla ono dziatalno$¢é Spotki i
Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie roku obrotowego 2016.

3. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku Spotki za 2016 r.

Spoétka zakonczyta 2016 rok zyskiem netto w wysokosci 38.604.679,09 zi.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu, pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu w
sprawie podziatu zysku netto Spoétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2016 roku w
nastepujacy sposoéb:

a) przeznaczy¢ kwote 2.973.679,09 zt na kapitat zapasowy Spétki,

b) przeznaczy¢ kwote 35.631.000,00 zt na wyptate dywidendy.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie
podziatu zysku Spétki za rok 2016 zgodnie z propozycjg Zarzadu.



Whioski

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita kolegialny nadzér nad dziataniami Zarzadu w
roku obrotowym 2016 i wykonywata swoje obowigzki zgodnie z przepisami Kodeksu spdtek
handlowych, Statutem Spétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zgodnie z innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Spoétki wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o:

zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2016 r.;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PGO za
2016r.;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2016 r.;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGO za 2016 r;

podjecie decyzji o podziale zysku netto za 2016 r. z uwzglednieniem wniosku Zarzadu Spotki
oraz opinii Rady Nadzorczej wyrazonej w niniejszym sprawozdaniu;

udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki z wykonania przez nich obowigzkéw w
2016r.



Ocena sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGO za rok 2016 z uwzglednieniem systemu kontroli
wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

Podstawowgq biezgcy dziatalnoscig Spotki jest dziatalno$é holdingowa. W ramach tej dziatalnosci
Spétka swiadczy na rzecz spétek zaleznych m.in. ustugi doradcze w zakresie zarzadzania i marketingu,
ustugi administracyjne w zakresie ksiegowosci i kadr oraz sprawuje biezgcg kontrole wtascicielska nad
tymi spotkami.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na
dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzity, obok podmiotu dominujgcego, spétki Odlewnia Zeliwa Srem S.A.,
Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0., Kuznia ,Glinik” Sp. z 0.0., Polska Grupa Odlewnicza Spétka Akcyjna S.K.A.
oraz Polska Grupa Odlewnicza Spotka Akcyjna Estate S.K.A.

W roku 2016 Polska Grupa Odlewnicza S.A. osiggnetfa przychody ze sprzedazy w wysokosci 8.329 tys.
zt oraz zysk netto w wysokosci 38.605 tys. zt. Na osiggniety w 2016 roku wyniki wyptyneta przede
wszystkim wyptata dywidendy przez spétki zalezne (Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. i Kuznia ,Glinik” Sp. z
0.0.).

W 2016 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. przeprowadzita, w ramach przyjetego Programu Emisji
Obligacji, emisje obligacji korporacyjnych na kwote 42,2 min zt, ktdre zostaty wprowadzone na rynek
Catalyst.

W roku 2016 Grupa Kapitatowa PGO osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 298.845 tys. zt,
natomiast zysk na sprzedazy wyniost 29 803 tys. zt i byt zblizony do zysku na sprzedazy z 2015 r.
(29 902 tys. z1). Zysk netto wynidst 20.600 tys. zt i byt nizszy od zysku netto uzyskanego w roku 2015 o
46,0%. Wptyw na uzyskane przez Grupe Kapitatowg PGO wyniki miaty przede wszystkim strata na
sprzedazy zbednych aktywéw trwatych, odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci handlowe, a takze
koszty finansowe, na ktére ztozyty sie gtéwnie odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji. Ponadto w
2016 roku pozycja podatku dochodowego nie podlegata korekcie(w 2015 roku podatek dochodowy
podlegat korekcie w zwigzku z utworzeniem aktywa na znaki towarowe).

Zobowigzania Spoétki wobec pracownikéw, wierzycieli oraz zobowigzania publiczno-prawne
regulowane byty w 2016 roku na biezgco. Sytuacja finansowa Spotki byta dobra, a zarzgdzanie
zasobami finansowymi prowadzone bylo w sposéb prawidtowy, zapewniajgcy statg ptynnoscé
finansowg pozwalajgcg na regulowanie zobowigzan w terminie.

W ocenie Rady Nadzorczej, w oparciu o biezgcg analize przedstawianych przez Zarzad Spétki danych
finansowych oraz sprawozdanie finansowe Spétki za 2016 r. nie istniejg przestanki zagrazajgce
kontynuowaniu dziatalnosci przez Spotke.

Rada Nadzorcza na biezgco monitoruje system kontroli wewnetrznej i system zarzgdzania ryzykiem
stosowany w Spoétce weryfikujac podejmowanie przez Zarzad kluczowych decyzji gospodarczych. Na
podstawie regularnie sporzadzanych przez Zarzad sprawozdan finansowych oraz ich analizy Rada
Nadzorcza na biezgco monitoruje réwniez prawidtowosé identyfikowania przez Spdtke ryzyk
gospodarczych i podejmowanie dziatan zmierzajgcych do zapobiegania potencjalnym ryzykom.
System kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem stosowany w Spétce oparty jest przede
wszystkim na podziale kompetencji w zakresie podejmowania kluczowych decyzji gospodarczych i ich
weryfikacji przez Rade Nadzorcza.

W ocenie Rady Nadzorczej stosowany i nadzorowany przez Rade, w Spédfce i Grupie Kapitatowej PGO
system kontroli wewnetrznej i system zarzadzania ryzykiem zapewnia mozliwo$¢ identyfikowania
probleméw i zagrozen oraz skutecznego podejmowania dziatah zapobiegawczych. Zarzad w swoich
dziataniach na biezgco weryfikuje sytuacje finansowg Spoétki i w sposdb efektywny zarzadza
posiadanym majatkiem.



Podsumowanie:

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza pozytywnie oceniajgc sytuacje Spoétki i Grupy Kapitatowej
PGO w minionym roku, nie widzi przestanek zagrazajgcych kontynuacji dziatalno$ci w perspektywy
roku 2017 i lat nastepnych.

W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki wykonywat swoje obowigzki w sposdb nalezyty, z wtasciwym
zaangazowaniem, efektywnie i skutecznie.

Swojg opinie Rada Nadzorcza oparta na informacjach zgromadzonych w ciggu 2016 r. w trakcie
sprawowania biezgcego nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki, przedstawianych przez Zarzad okresowych
informacjach finansowych i sprawozdaniach z biezacej sytuacji Spétki i Grupy Kapitatowej PGO, a
takze na opinii i raporcie biegtego rewidenta.



