Zatacznik nr 1

do uchwaty nr 8/11/2012 Rady Nadzorczej
Spotki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
z dnia 28 maja 2012r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spolki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania z dzialalno$ci
Spolki, sprawozdania finansowego oraz wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku
za rok obrotowy 2011

Spis tresci:
1. Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej w 2011 roku.

1. Sktad Rady Nadzorczej

2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

3. Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym
II. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny:

- sprawozdania finansowego spotki za 2011 rok,

- sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci w 2011 roku

- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej za 2011 rok,

- skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2011 rok.

- wniosku w sprawie podziatu zysku za rok 2011.
III. Wnioski

I. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z DZIALALNOSCI W 2011 ROKU
1. SKEAD RADY NADZORCZEJ

Do dnia 13 kwietnia 201 1r. Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie 3 osobowym:
- pan Jacek Domogata

- pan Waldemar Laski

- pani Beata Zawiszowska

W dniu 13 kwietnia 2011r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie:

- odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej pana Waldemara ¥.askiego;

- powotato do Rady Nadzorczej pana Tomasz Domogate;

- powotato do Rady Nadzorczej pana Czestawa Kisiela;

- powotato do Rady Nadzorczej pania Magdalena Jackowicz-Korczynska;

Od 13 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza dziatata zatem w 5 osobowym skladzie:
Tomasz Domogala

Jacek Domogata

Czestaw Kisiel

Beata Zawiszowska

Magdalena Jackowicz-Korczynska
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W zwiazku z zaistnialymi zmianami osobowymi w skladzie Rady Nadzorczej, w dniu
20 kwietnia 2011r. nastgpito ukonstytuowanie Rady Nadzorczej: pan Tomasz Domogata
zostal wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Wiceprzewodniczacym Rady
Nadzorczej zostal pan Jacek Domogata.




2. FORMA I TRYB WYKONYWANIA NADZORU

Rada Nadzorcza, zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek handlowych, Statutu
Spoiki i Regulaminu Rady, w 2011 roku sprawowata staty nadzdr nad dziatalno$cig Spotki we
wszystkich obszarach jej funkcjonowania oraz wykonywata kontrole finansowa dziatalnosci
Spotki pod katem celowosci i racjonalnosci. W celu wypelniania swych obowiazkéw Rada
Nadzorcza odbywala spotkania z Prezesem Zarzadu oraz pracownikami Spotki.

Gtéwna forma wykonywania przez Rade Nadzorcza swoich funkcji byty posiedzenia
Rady.

Uchwaty Rady Nadzorczej mialy charakter stanowiacy, opiniujacy i wnioskujacy.
Posiedzenia Rady odbywaty sie w sktadzie i trybie umozliwiajacym podejmowanie uchwat.

3. ZAKRES PRAC RADY NADZORCZEJ W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
W 2011r. Rada Nadzorcza po$wigcata uwage zaréwno sprawom strategicznym jak i
problemom biezacej dziatalnosci Spotki. Glownymi tematami pracy Rady byty:

v’ ocena sprawozdania finansowego Spotki, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki, wniosku Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz
sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow tej oceny,
ocena sprawozdania z dzialalno$ci grupy kapitalowej oraz sprawozdania
finansowego grupy
analiza ofert bieglych rewidentéw oraz wybdr bieglego rewidenta,
wybor Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu,
przyjecie Regulaminu Rady Nadzorczej,
wyrazenie zgody na zawarcie przez Spotke umowy pozyczki,
ustalenie wynagrodzenia Prezesa Zarzadu oraz wyboru petnomocnika do
zawarcia umowy o pracg z Prezesem Zarzadu.
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Zgodnie z uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13
kwietnia 201 1r., powierzono Radzie Nadzorczej Spotki zadania Komitetu Audytu.

Od dnia 13 kwietnia 2011r. Rada skladala si¢ z pigciu oséb, a wigc z minimalne;
wymaganej przez prawo liczby cztonkdéw 1 w sprawach nalezacych do kompetencji komitetu
audytu, decyzje podejmowata kolegialnie - przedstawiata swoje rekomendacje i opinie na
posiedzeniach. W Radzie Nadzorczej zasiadaja czlonkowie posiadajacy odpowiednie
kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finansow.

II. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z WYNIKOW OCENY
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO I SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI ZA
2011 ROK.

1. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOEKI ZA 2011 ROK I Z OCENY
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
ZA 2011 ROK.

Zgodnie z art. 382 § 3 K.s.h. oraz Statutem Spdtki, Rada Nadzorcza zapoznata sie ze
sprawozdaniami, a nastgpnie dokonata oceny jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Wybrany przez Rade Nadzorcza audytor zbadat sporzadzone przez Zarzad
sprawozdanie finansowe Spotki za okres sprawozdawczy od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.




Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2011 r., obejmujace dane
liczbowe 1 objasnienia stowne:
- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.20101 r. do 31.12.2011 r.,
- sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
- jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przediozone
jednostkowe sprawozdanie finansowe, na ktore sktada sig:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 154.354.126,07 zi;

e rachunek zyskow i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie
5.257.953,95 z} oraz catkowity dochdd ogdtem w kwocie 5.257.953,95 zi;

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wilasnego o kwote
4.822.299,64 z;

e sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote
5.608,92 zk;

e informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi
przez audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, akceptuje
przedtozone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, na ktére sktada sig:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywoéw 1 pasywow wykazuje sume 236.491
tys. zk;

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 20.067 tys. zl;

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace calkowity dochdod ogétem w wysokosci 24.039
tys. z1;

e sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o
kwote 23.603 tys. zk;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych |o
kwote 5.995 tys. zi;
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o informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

W ocenie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Rada
Nadzorcza uwzglednita ustalenia raportu i opini¢ biegltego rewidenta. Rada Nadzorcza wg
swojej najlepszej wiedzy stwierdza, Ze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2011 r., sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa, a w
szczegllnos$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci oraz zawierajg rzetelng i
kompleksowg relacje z dziatalnosci w okresie sprawozdawczym.

2. SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ Z OCENY SPRAWOZDANIA ZARZADU Z
DZIALALNOSCI SPOLKI W 2011 ROKU 1 OCENY SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ZA 2011 ROK.

Dzialajac na podstawie art. 382 § 3 Ksh i Statutu Spétki, Rada Nadzorcza, zapoznata si¢ z
treScia  jednostkowego 1 skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci za okres
sprawozdawczy tj. od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r., sporzadzonego przez Zarzad i dokonata
jego oceny. Sprawozdanie z dziatalno$ci, w ocenie Rady Nadzorczej, jest kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza w swoim sprawozdaniu odstepuje od szczegdétowej prezentacji wynikow
ekonomiczno-finansowych, poniewaz uznaje ze zostaly one szczegélowo i kompetentnie
przedstawione w sprawozdaniu z dziatalno$ci Spétki sporzadzonym przez Zarzad Spélki oraz
opinii i raporcie bieglego rewidenta.

Rada pozytywnie ocenia istniejacy w Spolce system kontroli funkcjonalnej i zarzadzania
ryzykiem. W opinii Rady system ten obejmuje wszystkie istotne dla Spotki ryzyka.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze informacje zawarte w sprawozdaniach sg kompletne i
zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym, jak i zgodne ze stanem
faktycznym. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdania w pelni i rzetelnie przedstawiaja
sytuacje Spotki, prezentujac wszystkie wazne zdarzenia.

3. OCENA WNIOSKU W SPRAWIE PODZIAEU ZYSKU SPOEKI ZA 2011 ROK.

Spotka zakonczyta 2011 rok zyskiem netto w wysokosci 5.257.953,95 zi.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowiazki statutowe, zapoznata si¢ z wnioskiem
Zarzadu, co do podzialu zysku Spotki za 2011 r. Dziatajac na podstawie art. 382§ 3 k.s.h.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto
Spoiki osiagnigtego w roku obrotowym zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku w kwocie
5.257.953,95 zt, w catoéci na kapitat zapasowy.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjgcie uchwaty
w sprawie podziatu zysku zgodnie z propozycja Zarzadu.

ITII. WNIOSKI

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzila kolegialny nadzér nad
dziataniami Zarzadu w roku obrotowym 2011 i wykonywata swoje obowiazki zgodnie z
Kodeksem spélek handlowych, Statutem Spoétki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz
zgodnie z innymi obowiazujacymi przepisami prawa.




Biorac pod uwage wyniki oceny sprawozdania finansowego, sprawozdania z
dziatalnodci Spotki w 2011 r., majac réwniez na uwadze catoksztalt uwarunkowan, w jakich
dziatata Spétka, Rada Nadzorcza wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o:

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2011 r.

- zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za

2011 1.

- zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania z dzialalnosci Spotki za 2011 r.

- zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej za

2011 r.

* podjecie decyzji o przeznaczeniu zysku, zgodnie z uchwaly Rady Nadzorczej nr

512012 z dnia 28 maja 2012r.,

- udzielenie absolutorium czlonkom organéw Spodtki z wykonania przez nich

obowiazkow w 2011 1.

Tomasz Domogala Jacek Domogala
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Czestaw Kisie Magdalena Jackowicz-Korczynska




Zatacznik nr 2

do uchwaty nr 8/I1/2012 Rady Nadzorczej
Spétki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
z dnia 28 maja 2012r.

Ocena sytuacji Spélki oraz Grupy za rok 2011 dokonana przez Rad¢ Nadzorcza

Podstawowa biezaca dzialalno§¢ Spotki polega na dziatalno$ci holdingowej 1 kontroli
nad spétkami Grupy Kapitalowej, a takZze na $wiadczeniu na rzecz spolek Grupy ushug
doradczych, administracyjnych i marketingowych.

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej w
sktad ktérej wehodza, obok podmiotu dominujacego, spotki Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A.
oraz Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0

Rok 2011 byt dla Spétki okresem aktywnej dziatalno$ci zakonczonej wieloma
sukcesami. Mialy w nim bowiem miejsce zdarzenia, majace nie tylko istotne znaczenie dla
Spoiki, ale réwniez dla Grupy Kapitatowej - w dniu 10 pazdziernika 2011r. Polska Grupa
Odlewnicza S.A. zadebiutowata na Warszawskiej Gieldzie Papieréw Wartosciowych.

W roku 2011 spétka uzyskata jako przychody ze sprzedazy wplywy z tytulu
$wiadczenia ustug zarzadczych i administracyjnych w wysokosci 1.056 ty§ zi. W okresie
poréwnawczym tj. 2010 roku Spéitka obok przychodéw z tytulu $wiadczenia ustug
zarzadczych 1 administracyjnych w wysokosci 1.272 ty$ zt uzyskata réwniez przychody z
tytutu sprzedazy wegla w wysokosci 5.082 tys zt. W 2011 roku warto$¢ skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy w roku 2010 o 48,2% co potwierdza znaczaca poprawe koniunktury w 2011 roku i
sukcesywnie wychodzenie branzy z okresu recesji gospodarczej lat 2008-2009. Wynik
finansowy netto uksztattowat si¢ na poziomie 20.067 tys zt i byt wyzszy od wyniku w 2010
roku o 315,8% na co w gldwnej mierze wplyw miata poprawa koniunktury gospodarczej i
wzrost zaméwien na produkty odlewnicze oraz wdrozone procesy restrukturyzacyjno-
organizacyjne. Réznica pomigdzy wynikiem finansowym netto za 2011 rok a wynikiem
finansowym netto za 2010 rok spowodowana byta przede wszystkim réznicg w wysokosci
wyplacanej w tych latach przez sp6lki zalezne dywidendy.

Zobowigzania Spotki wobec pracownikéw, wierzycieli oraz zobowigzania publiczno-
prawne regulowane sg na biezaco. Kredyty obstugiwane sa bez zakldcen. Sytuacja finansowa
Spotki jest dobra, a zarzadzanie zasobami finansowymi prowadzone jest w sposéb
prawidlowy, zapewniajacy stata ptynnos¢ finansowsg pozwalajaca na regulowaniu zobowiazan
w terminie. W ocenie Rady Nadzorczej posiadane przez Spoétke zasoby finansowe oraz
mozliwoéci uzyskania finansowania zewnetrznego zapewniajac mozliwos¢ realizacji
ewentualnych zamierzen inwestycyjnych.

Wskaza¢ nalezy, ze perspektywy rozwoju Spotki sa $ciSle uzaleznione od
utrzymywania si¢ koniunktury w branzach bedacych najwigkszymi odbiorcami Polskiej
Grupy Odlewniczej (naleza do nich motoryzacja, rolnictwo, gérnictwo, przemyst maszynowy,
stoczniowy oraz hutnictwo). Do branz, w ktorych Grupa upatruje w najblizszym czasie
mozliwoéci najwigkszego rozwoju nalezy przemyst maszynowy jak réwniez sektor
energetyczny. Prognozowany wzrost rynku produktéw odlewniczych (z rosnacym udzialem
zeliwa sferoidalnego w produkcji catkowitej), jak rowniez stopniowy wzrost udziatu
formowania r¢cznego - sg kluczowymi czynnikami, ktére moga mie¢ wpltyw na osiagane
wyniki. :

Polska Grupa Odlewnicza S.A przede wszystkim identyfikuje podstawowe czynniki
ryzyka 1 zagrozen przez pryzmat czynnikéw i zagrozen, ktdre sa istotne dla dziatalnosci




gospodarczej spotek zaleznych z uwagi na to, ze jako spotka holdingowa Polska Grupa
Odlewnicza S.A. obarczona jest ryzykiem, ktore dotyczy spétek wchodzacych w skiad
holdingu. Rada Nadzorcza nadzorowata system kontroli wewngtrznej, ktérego celem jest
zapewnienie efektywnej i sprawnej dzialalnosci Spotki oraz zgodnosci z odpowiednimi
przepisami prawa we wszystkich aspektach funkcjonowania. W ocenie Rady Nadzorczej
wdrozone rozwigzania umozliwiaja efektywne i bezpieczne zarzadzanie Spotka. Zdaniem
Rady Nadzorczej Zarzad Spoétki wiasciwie zidentyfikowal ryzyka istotne dla Spotki i
skutecznie nimi zarzadzal w dynamicznie zmieniajacym sig Srodowisku zewnetrznym.

Podsumowanie:

Rada Nadzorcza, oceniajac sytuacj¢ Spotki w minionym roku, nie widzi przestanek,
ktére zagrazatyby kontynuowaniu jej dziatalno$ci. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki
nalezycie wywiazywal si¢ w 2011r. z ciazacych na nim obowiazkéw. Zdaniem Rady
Nadzorczej Spdtka jest zarzadzana prawidtowo i skutecznie.

Oceng swoja Rada Nadzorcza formuluje w oparciu o sprawowany w okresie
sprawozdawczym biezacy nadzér nad dziatalnoscig Spoiki, przeglad kluczowych spraw
Spoétki i dyskusje prowadzone na posiedzeniach Rady odbywanych z udziatem Zarzadu i
pracownikoéw Spoltki, a takze na podstawie przedstawionego sprawozdania z dziatalno$ci
Spoiki oraz opinii i raportu bieglego rewidenta.

Rada Nadzorcza odstapita od szczegétowego przedstawienia wynikéw ekonomiczno -
finansowych Spoiki, gdyz, zostaly one wyczerpujaco zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym, w sprawozdapip z dziatalnoéci Spotki oraz w raporcie i opinii audytora.

Jacek Domogata

Czestaw Kisiel Magddlena Jackowicz-Korczynska




