Zatacznik nr 1

do Uchwaty nr 34/111/2014 Rady Nadzorczej
Spotki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
z dnia 28.05.2014r.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Spolki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z oceny sprawozdania finansowego Spofki,
sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spoétki oraz wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku
za rok obrotowy 2013

l. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z dzialalnos$ci w 2013 roku
1. Sklad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie:

1. Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Domogata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Czestaw Kisiel — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Beata Zawiszowska — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Magdalena Jackowicz-Korczynska — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie 2013 roku nie nastgpily zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
2. Forma i tryb wykonywania nadzoru

Rada Nadzorcza peita w roku obrotowym 2013 staty nadzor nad dziatalno$cig Spotki realizujac
uprawnienia nadzorcze w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statut Spoétki oraz
Regulaminu Rady, a takze wypetniajac zadania komitetu audytu powierzone Radzie Nadzorczej na
podstawie Uchwaly nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 13 kwietnia 2011 r.
Czynnosci nadzorcze polegaly w szczeg6lnosci na:
— analizie przedstawianych przez Zarzad materiatdéw dotyczacych biezacej dzialalnosci Spotki
obejmujacych wszystkie obszary jej funkcjonowania,
— kontroli finansowej dzialalno$ci Spotki pod katem celowosci 1 racjonalnosci,
— uzyskiwaniu szczegotowych wyjasnien ze strony Zarzadu,
— wyrazaniu zgod na podejmowane przez Zarzad czynnosci, co do ktérych Statut Spotki
wymagat akceptacji ze strony Rady Nadzorcze;,
— dokonanie wyboru biegtego rewidenta, ktory przeprowadzit badanie dokumentacji oraz
sprawozdan finansowych Spoéiki z jednoczesng kontrolg niezaleznosci biegtego rewidenta,
— monitorowaniu procesu sprawozdawczos$ci finansowe;j,

Wypehiajgc swoje obowigzki Rada Nadzorcza odbywata spotkania z Prezesem Zarzadu oraz
pracownikami Spotki. W oparciu o przedstawiane przez Zarzad materiaty dotyczace dzialalnos$ci
Spotki, w szczegdlnosci w zakresie sytuacji finansowej, Rada Nadzorcza na biezgco dokonywata
oceny osigganych wynikow oraz pracy Zarzadu.
Glowna formag wykonywania przez Rad¢ Nadzorcza swoich funkcji bylo podejmowanie uchwat w
trybie pisesmnym. Uchwaty Rady Nadzorczej miaty charakter stanowigcy i opiniujacy.
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3. Zakres prac Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

W 2013 r. Rada Nadzorcza w swoich pracach koncentrowata si¢ na biezacych problemach
zwigzanych z dziatalno$cig Spotki oraz na strategii dalszego rozwoju. Glownymi tematami pracy
Rady byty:
— przyznanie premii Prezesowi Zarzadu za wyniki osiagnigte w 2012 r.,
— zatwierdzenie dziatah o charakterze inwestycyjno-rozwojowym, w tym wyrazenie zgody na
dziatania zmierzajace do przejecie spotki Kuznia ,,Glinik™ Sp. z 0.0.,
— powotanie Wiceprezesa Zarzadu,
— zawarcie umowy o prace z Wiceprezesem Zarzadu,
— ocena sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2012, sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2012, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grup Kapitatlowej za rok obrotowy 2012, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grup
Kapitatlowej za rok obrotowy 2012, wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za rok
obrotowy 2012 oraz sprawozdania Rady z wynikow tej oceny,
— analiza ofert bieglych rewidentéw oraz wybor biegltego rewidenta,
— zmiana wynagrodzenia Prezesa Zarzadu,
— ustalenie wzoru umowy o zakazie konkurencji dla cztonkéw Zarzadu,
— przyjecie regulaminu wynagradzania cztonkow Zarzadu,
— ustalenie indywidualnych zasad wynagradzania Prezesa Zarzadu,
— wyrazenie zgody na nabycie udziatow sp6tki Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0.,
— wyrazenie zgody na zawarcie umowy kredytu w rachunku biezacym z Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A.

W okresie 2013 r. Rada Nadzorcza wykonywala kolegialnie zadania nalezace do kompetencji
komitetu audytu, przedstawiajac swoje rekomendacje 1 opinie.

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikow oceny sprawozdania finansowego i
sprawozdania Zarzadu z dzialalnoS$ci Spolki za rok obrotowy 2013

1. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego
Spolki oraz z oceny skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitalowej PGO za rok
obrotowy 2013

Zgodnie z art. 382 § 3 ks.h. oraz Statutem Spoétki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ ze
sprawozdaniami finansowymi, a nastgpnie dokonata oceny jednostkowego oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Rada Nadzorcza wykonujac swoje obowigzki, w tym zadania nalezagce do kompetencji komitetu
audytu, Uchwatg z dnia 16 lipca 2013 r., wybrata firm¢ Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Warszawie, jako firme¢ audytorska do przeprowadzenia
przegladu $rodrocznego oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego Spoiki oraz
przeglad $rédrocznego 1 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
PGO za rok obrotowy 2013 .



Powyzsze badanie stanowi gléwng podstawe przedstawionej ponizej oceny sprawozdania
finansowego Spotki oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PGO.

Zdaniem audytora zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2013 r. we wszystkich
istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Spoéiki na dzien 31 grudnia 2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01
stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.,

zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i

postanowieniami Statutu Spofki.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi przez
audytora wynikami badania sprawozdania finansowego, akceptuje przediozone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spoiki, na ktore sktada sie:

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktoére po
stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 123.639.384,95 zl;

rachunek zyskow 1 strat oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto w kwocie 955.545,88 zI oraz
catkowite dochody ogétem w kwocie 955.545,88 zl;

sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 955.749,68 zl;

sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych o kwote 545.860,56 zk;
informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci 1 inne
informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza, kierujac si¢ dokonanymi ustaleniami wlasnymi oraz przedstawionymi przez
audytora wynikami badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, akceptuje przedtozone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 303.976 tys. zk;

skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochod6w za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zysk netto
w kwocie 21.702 tys. zl oraz catkowity dochod ogotem w kwocie 21.729 tys. zl;
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 21.729 tys.
zt;



e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 1.898
tys. zl;

e informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowos$ci i inne
informacje objasniajace.

Uwzgledniajac opini¢ 1 raport niezaleznego bieglego rewidenta oraz wtlasne ustalenia Rada
Nadzorcza, zgodnie ze swoja najlepsza wiedza, stwierdza, ze jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2013 r. sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi przepisami i
standardami rachunkowos$ci oraz, ze w sposob rzetelny oraz zgodny z ksiggami i dokumentami jak i
ze stanem faktycznym odzwierciedlaja dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym
okresie roku obrotowego 2013.

2. Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnoSci Spoétki
oraz dzialalnosci Grupy Kapitalowej PGO w 2013 r.

Zgodnie z art. 382 § 3 k.s.h. oraz Statutem Spotki, Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z trescig
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej PGO za okres od 01 stycznia
do 31 grudnia 2013 r. i dokonata jego oceny. W ocenie Rady Nadzorczej sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej PGO sg kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o0 rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nich informacje,
pochodzace ze zbadanych sprawozdan finansowych, sg z nimi zgodne.

Rada Nadzorcza Spoétki oceniajac przedstawione sprawozdania zauwaza, ze w sposob rzetelny oraz
zgodny z ksieggami 1 dokumentami jak 1 ze stanem faktycznym odzwierciedlajg one dzialalnos¢
Spotki 1 Grupy Kapitatowej PGO w ocenianym okresie roku obrotowego 2013.

3. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie podzialu zysku Spoétki za 2013 r.

Spotka zakonczyta 2013 rok zyskiem netto w wysokosci 955.545,88 z1.

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu si¢ z wnioskiem Zarzadu, pozytywnie ocenia wniosek Zarzadu w
sprawie przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku w kwaocie
955.545,88 zt na pokrycie straty za rok obrotowy 2012.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwalty w sprawie
pokrycia straty zgodnie z propozycja Zarzadu.

I1.  Whnioski

Rada Nadzorcza, w swojej ocenie, rzetelnie prowadzita nadzor nad dziataniami Zarzadu w roku
obrotowym 2013 i wykonywala swoje obowigzki zgodnie z przepisami Kodeksu spotek
handlowych, Statutem Spoéiki, Regulaminem Rady Nadzorczej oraz zgodnie z innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.



Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia o:

zatwierdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2013 r.;

zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PGO za
2013,

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2013 r.;

zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PGO za 2013 r.;
podjecie decyzji o podziale zysku netto za 2013 r. z uwzglednieniem wniosku Zarzadu Spotki
oraz opinii Rady Nadzorczej wyrazonej w Uchwale;

udzielenie absolutorium czlonkom organow Spotki z wykonania przez nich obowigzkow w
2013 r.

Podpisy czlonkéw Rady Nadzorczej:

Czestaw Kisiel Magdalena Jackowicz-Korczynska



Zatacznik nr 2

do Uchwaty nr 34/111/2014 Rady Nadzorczej
Spotki POLSKA GRUPA ODLEWNICZA S.A.
z dnia 28.05.2014r.

Ocena sytuacji Spélki oraz Grupy Kapitalowej PGO za rok 2013 z uwzglednieniem systemu
kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykiem

Polska Grupa Odlewnicza S.A. jest podmiotem dominujagcym w Grupie Kapitatowej w sktad
ktorej wchodza, obok podmiotu dominujacego, spotki Odlewnia Zeliwa Srem S.A., Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0. oraz Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0.

W 2013 roku Polska Grupa Odlewnicza S.A. nabyta 100% udziatow w spotce Kuznia
Glinik Sp. z 0.0., bedacej producentem odkuwek matrycowych, swobodnie i potswobodnie kutych.
Kuznia Glinik Sp. z 0.0. jest jednym z najwigkszych przedsigbiorstw kuzniczych w Polsce i
produkuje odkuwki matrycowe i swobodnie kute o rozmiarach od 0,2 do 2000 kg. Roczna
produkcja wynosi ok. 11 tys. ton i jest skierowana przede wszystkim dla przemystéw gorniczego,
kolejowego, rolniczego i maszynowego. Powigkszenie Grupy Kapitatowej o spotke produkujaca
wyroby komplementarne do obecnie oferowanych odlewow staliwnych i zeliwnych rozszerzy profil
produkcyjny Grupy - co powinno pozytywnie wptynaé¢ na zwigkszenie przychodow i zyskow Grupy
oraz realizacj¢ strategii optymalizacji kosztowej poprzez wykorzystanie synergii kosztowych i
organizacyjnych.

W roku 2013 Polska Grupa Odlewnicza S.A. osiaggngta przychody ze sprzedazy w
wysokos$ci 942 tys. zt oraz zysk netto w wysokos$ci 956 tys. zt.

W roku 2013 Grupa Kapitalowa PGO osiaggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
246.378 tys. zt, nizsze od przychodow w roku 2012 o 7%. Zysk netto wyniost 21.702 tys. zt 1 byt
nizszy 0od zysk netto uzyskanego w roku 2012 o 18%. Wptyw na uzyskane przez Grupe Kapitatlowa
PGO wyniki miato utrzymywanie si¢ na przestrzenie 2013 roku dekoniunktury gospodarczej
zapoczatkowanej jeszcze w II potroczu 2012 roku (zanotowany najnizszy od czterech lat wzrost
PKB na poziomie 1,6%) i w $lad za tym utrzymujgcy si¢ bardzo niski poziom nakladow
inwestycyjnych w branzach bedacych odbiorcami produktow Grupy. Na wynik finansowy netto
wplyw miata rowniez wysokos¢ podatku dochodowego za 2013 rok (w roku 2012 wystapita strata
podatkowa zwiazana z transakcja sprzedazy akcji Odlewni Zeliwa Srem S.A.).

Zobowigzania Spotki wobec pracownikow, wierzycieli oraz zobowigzania publiczno-prawne
regulowane s3 na biezaco. Sytuacja finansowa Spolki jest dobra, a zarzadzanie zasobami
finansowymi prowadzone jest w sposob prawidtowy, zapewniajacy statg ptynnos$é finansowg
pozwalajaca na regulowanie zobowigzan w terminie.

W ocenie Rady Nadzorczej realizowane przez spoitki Grupy w 2013 roku dziatania
marketingowe, w tym poszukiwanie nowych obszaréw rynkowych oraz zwigkszanie w sprzedazy
udziatlu produktow wysokomarzowych, a takze stale obnizanie kosztow dziatalnosci 1
dostosowywanie jej do aktualnych potrzeb rynkowych pozwolito na uzyskanie wynikow
finansowych na satysfakcjonujagcym poziomie.

System kontroli wewngtrznej i system zarzadzania ryzykiem stosowany w Spotce oparty jest
przede wszystkim na podziale kompetencji w zakresie podejmowania kluczowych decyzji
gospodarczych i ich weryfikacji przez Rade Nadzorcza. Ponadto, regularne sporzadzanie przez
Zarzad informacji o sytuacji finansowej oraz ich analiza, pozwala na biezaco identyfikowac ryzyka
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gospodarcze co z kolei pozwala na szybkie 1 elastyczne reagowanie na zmieniajacg si¢ sytuacje
gospodarczg i podejmowanie przez Spotke dziatan zmierzajacych do zapobiegania potencjalnym
ryzykom.

Ewidencja ksiggowa Spoélki prowadzona jest w systemie komputerowym, a dostep do
danych i systemu ich przetwarzania maja wyltacznie osoby upowaznione. Ewidencja ksiegowa
prowadzona jest w ten sposob, ze zapisy w ksiggach rachunkowych odzwierciedlajg stan
rzeczywisty operacji gospodarczych, a dane wprowadzane sg kompletnie na podstawie
zakwalifikowanych do ksiggowania dowodow ksiegowych przy zachowaniu cigglosci zapisoéw 1
chronologii zdarzen gospodarczych. Na podstawie tak prowadzonej ewidencji ksiegowej Spotka
dokonuje miesigcznych zamkni¢¢ ksigg oraz sporzadza zestawienie obrotow 1 sald kont
syntetycznych.

W ocenie Rady Nadzorczej stosowany i nadzorowany przez Radg, w Spotce i Grupie
Kapitatowej PGO system kontroli wewnetrznej 1 system zarzadzania ryzykiem zapewnia mozliwo$¢
szybkiego identyfikowania wszelkich problemow 1 zagrozen i skutecznego podejmowania dziatan
zapobiegawczych. Zarzad w swoich dzialaniach na biezaco weryfikuje sytuacje finansowa Spotki i
w sposob efektywny zarzadza posiadanym majatkiem.

Podsumowanie:

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza pozytywnie oceniajac sytuacje Spotki i Grupy
Kapitatowej PGO w minionym roku, nie widzi przestanek zagrazajacych kontynuacji dziatalno$ci w
perspektywy roku 2014 i lat nastepnych. W opinii Rady Nadzorczej Zarzad Spotki wykonywat
swoje obowiazki w sposob nalezyty, z wlasciwym zaangazowaniem, efektywnie i skutecznie.

Swoja opini¢ Rada Nadzorcza oparta na informacjach zgromadzonych w ciggu 2013 r. w
trakcie sprawowania biezacego nadzoru nad dziatalno$cig Spotki, przedstawianych przez Zarzad
okresowych informacjach finansowych i sprawozdaniach z biezacej sytuacji Spotki 1 Grupy
Kapitatlowej PGO, a takze na opinii i1 raporcie bieglego rewidenta.

Podpisy czlonkow Rady Nadzorczej:

Czestaw Kisiel Magdalena Jackowicz-Korczynska



