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WYBRANE DANE FINANSOWE

Rok 2018 Rok 2018

Rok 2019 ( przeksztatcone) Rok 2019 ( przeksztatcone)

PLN PLN EUR EUR

Przychody netto ze sprzedazy 253 433 253011 58914 59296
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 669 30506 8989 7 149
Zysk netto 30 164 22 066 7012 5171
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59784 23238 13898 5446
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 163) (22 657) (5152) (5310)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 035) (861) (6 750) (202)
Przeptywy pieniezne netto razem 8586 (280) 1996 (66)
Aktywa razem 344 149 339182 80 815 78 880
Zobowigzania dtugoterminowe 18 353 5221 4310 1214
Zobowiazania krotkoterminowe 103 464 141927 24 296 33 006
Kapitat wtasny 222333 192 034 52 209 44 659
Kapitat zaktadowy 96 300 96 300 22614 22395
Liczba akcji na koniec okresu 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Srednio wazona liczba akgji 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk/strata netto na jedng akcje zwyktg w PLN/EUR 0,31 0,23 0,07 0,05
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 2,31 1,99 0,54 0,46
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,31 1,99 0,54 0,46

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute euro w nastepu-
jacy sposdb:

— pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych za rok 2019 (odpowiednio
za rok 2018) przeliczono wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obo-
wigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca.

Kurs ten za rok 2019 wynidst 1 euro = 4,3018 zt i odpowiednio za rok 2018 wynidst 1 euro = 4,2669 zt

— pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty wg sredniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowig-
zujacego na dzien bilansowy.

Kurs ten wynidst na 31 grudnia 2019 roku 1 euro = 4,2585 zt; na 31 grudnia 2018 roku 1 euro = 4,3000 zt
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3 253433 253011
Koszt wiasny sprzedazy 5 (178 174) (185 025)
Zysk brutto na sprzedazy 75 259 67 986
Koszty sprzedazy 5 (4118) (4 366)
Koszty zarzadu 5 (32 887) (30343)
Pozostate przychody operacyjne 7 4531 2514
Pozostate koszty operacyjne 7 (4 116) (5 285)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 38 669 30 506
Przychody finansowe 8 650 876
Koszty finansowe (2 693) (3 403)
Zysk przed opodatkowaniem 36 626 27 979
Podatek dochodowy 9 (6462) (6617)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 30164 21362
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 11 0 704
Zysk netto 30 164 22 066
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedna akcje zwykta w ztotych 0,31 0,23
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,31 0,23
i}/jozt:czr:atalnosa kontynuowanej na jedna akcje zwykta 0,31 0,22
Rozwodniony zysk dziatalnosci kontynuowanej na jedng
akcje zwyktg w ztotych 0,31 0,22
Zysk z dziatalnosci zaniechanej na jedng akcje zwykta
w ztotych 0,00 0,01
Rozwodniony zysk dziatalnosci zaniechanej na jedna
akcje zwyktg w ztotych 0,00 0,01
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Zysk netto

Inne catkowite dochody:

- ktére mogq zostac przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskoéw i strat ( wycena instrumentow zabezpiecza-
jacych)

- ktdre nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach do ra-
chunku zyskow i strat (zyski/straty aktuarialne z tytutu swiad-
czen pracowniczych)

30164

125

10

22 066

(52)

54

Catkowite dochody ogétem

30299

22 068
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Zmiany w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019

Kapitat Kapitat Ka.pnta.! Zyski
odstawow zapasow z aktualizacji zatrzymane Razem
p Yy P Yy wyceny y
Stan na poczatek okresu 96 300 50 752 0 (1 689) 145 363
Rozliczenie potgczenia 0 0 (14) 46 685 46 671
Stan na poczatek okresu
po potaczeniu 96 300 50752 (14) 44 996 192 034
Zysk netto 0 0 0 30 164 30164
Inne catkowite dochody 0 0 125 10 135
Razem catkowite dochody 0 0 125 30174 30299
Przeniesienie kapitatow powsta-
tych w wyniku potgczenia 0 25948 0 (25 948) 0
Stan na koniec okresu 96 300 76 700 111 49 222 222333
Zmiany w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 ( przeksztatcone)
Kapitat Kapitat Ka'plta‘! Zyski
odstawow zapasow z aktualizacji zatrzymane Razem
p Yy P Yy wyceny y
Stan na poczatek okresu 96 300 41069 0 9 685 147 054
Rozliczenie potaczenia 0 0 38 22875 22913
Stan na poczatek okresu
po potaczeniu 96 300 41069 38 32560 169967
Zysk netto 0 0 0 22 065 22 065
Inne catkowite dochody 0 0 (52) 54 2
Razem catkowite dochody 0 0 (52) 22119 22 067
Podziat zysku za rok ubiegty 0 9683 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (14) 44 996 192 034
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Stan na 31.12.2018

Aktywa Stan na 31.12.2019 ( przeksztatcone)
Aktywa trwate 254 051 243 053
Wartosci niematerialne 13 69 956 54618
Rzeczowe aktywa trwate 14 90 633 94918
Naleznosci dtugoterminowe 279 334
Udziaty w jednostkach zaleznych 15 93183 93183
Aktywa obrotowe 90 098 96 129
Zapasy 17 39731 36 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 18 38 849 55370
Naleznosci z tytutu podatkéw 1305 3038
w tym z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 94 692
Pozostate aktywa finansowe 347 9
Pozostate aktywa krétkoterminowe 20 369 396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 9497 911
Aktywa razem 344 149 339182
Pasywa Stan na 31.12.2019 Sta("p'::es:z':{';ﬁs)
Kapitat wtasny 222333 192 034
Kapitat podstawowy 21 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 76 700 50752
Kapitat z aktualizacji wyceny 111 (14)
Zyski zatrzymane 49 222 44 996
Zobowiazania dtugoterminowe 18 353 5221
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 3119 218
Pozostate zobowigzania 25 0 107
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22 1930 1786
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 23 3165 3110
Pozostate rezerwy 29 0
Przychody przysztych okreséw 27 10110 0
Zobowigzania krotkoterminowe 103 463 141927
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25 17 366 24 472
zobowigzania

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 26 77 564 61029
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu obligacji 25 0 42764
Zobowigzania z tytutu leasingu 25 568 282
Zobowigzania z tytutu podatkéw 3064 3208
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 23 299 465
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 24 4602 5865
Przychody przysztych okreséw 27 0 3842
Kapitat wtasny i zobowigzania razem 344 149 339182
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 36 626 27 979
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 869
Korekty razem 23158 (5 610)
Amortyzacja 14 225 13 586
Odsetki i udziaty w zyskach 2280 2844
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 40 0
Rozliczenie instrumentéw pochodnych (207) 318
Zmiana stanu zapaséw (3325) (4 865)
Zmiana stanu naleznosci 28 17 711 1040
Zmiana stanu zobowiazan 28 (6 804) (17 963)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze i pozostatych

rezerw (1302) 2581
Podatek dochodowy zaptacony (5 755) (6848)
Zmiana stanu rozliczers miedzyokresowych i przychoddéw przy-

sztych okresow 6295 3697
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 784 23238
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdw trwatych 258 4372
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez podmioty powigzane 0 500
Odsetki otrzymane 0 203
Inne wptywy z aktywdw finansowych 0 241
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych (22 421) (27 473)
Udzielone pozyczki 0 (500)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 163) (22 657)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 43716 31517
Sptaty kredytéw i pozyczek (27 270) (28 971)
Wykup obligacji (42 200) 0
Ptatnosci zobowiazar z tytutu uméw leasingu (441) (549)
Odsetki zaptacone (2 840) (2 858)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28 (29 035) (861)
Przeptywy pieniezne netto, razem 8586 (280)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 8586 (280)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 911 1191
Srodki pieniezne na koniec okresu 9497 911
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019
1. INFORMACJE OGOLNE

I. Dane Spatki:

Nazwa: PGO SPOtKA AKCYINA

Siedziba: ul. Tysigclecia 101, 40-875 Katowice ( poprzednio: ul. Armii Krajowej 41, 40-698 Katowice)

W nastepstwie potaczenia PGO S.A. ze sp6tkami Pioma Odlewnia Spétka z o.0. i Kuznia Glinik Spétka z 0.0. podstawowym
przedmiotem dziatalnosci w roku 2019 jest produkcja odlewéw i odkuwek. Ponadto PGO S.A. swiadczy na rzecz spétek Grupy
ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzgdzanie znakami towarowymi, ustugi sprzedazy i marke-
tingu.

W roku 2018 PGO S.A. nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej, Swiadczyta jedynie na rzecz spétek Grupy ustugi doradcze,
administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie znakami towarowymi, ustugi sprzedazy i marketingu.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Katowice—-Wschéd, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000305325

Il. Czas trwania Spotki:
Nieograniczony.

11l. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2019 — 31.12.2019, okres poréwnawczy: 01.01.2018 — 31.12.2018.

IV. Sktad organdéw Spotki

Sktad organéw Spétki wedtug stanu na dzier 31.12.2019 r.:
Zarzad:

tukasz Petrus - Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Rada Nadzorcza:

Tomasz Domogata - Przewodniczacy
Czestaw Kisiel - Wiceprzewodniczacy
Jacek Leonkiewicz

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont
Tomasz Kruk

Dorota Wyjadtowska

Zmiany w sktadzie organow Spétki

Zarzad:

W dniu 12 listopada 2019 r. Wiceprezes Zarzagdu Pan Ireneusz Kazimierski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

W dniu 13 marca 2019 r. Pan Jacek Krysinski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

W dniu 29 listopada 2019 r. Pan Michat Nowak ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej

Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie nastgpity inne zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

V. Spétka nie posiada jednostek ( oddziatow ) samodzielnie sporzadzajacych sprawozdanie finansowe.

VI. Organem zatwierdzajagcym roczne sprawozdanie Spotki zgodnie ze statutem jest Walne Zgromadzenie.

VII. Zarzad podpisuje i sktada roczne sprawozdanie finansowe Spotki razem ze sprawozdaniem z badania biegtego rewi-
denta do Rady Nadzorczej celem oceny.

VIII. Dniem zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji jest dzien 30 kwietnia 2020 roku, to jest dzien za-
twierdzenia sprawozdania przez kierownictwo jednostki w celu przedtozenia cztonkom Rady Nadzorczej. Spétka sporza-
dzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2019 roku, ktore zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 30 kwietnia 2020 roku.

IX. Rada Nadzorcza dokonuje oceny rocznego sprawozdania finansowego Spétki i sporzadza opisowe sprawozdanie z oceny
Walnemu Zgromadzeniu.
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2. OPIS STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

1) Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finan-
sowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac
pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie
réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”).

2) Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci
inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Wartos¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna
przypisac ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na za-
grozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Na dzier 31.12.2019 Spétka w swoim sprawozdaniu finansowym prezentuje ujemny kapitat obrotowy netto w wysokosci: 13
367 tys. zt. Gtéwnie spowodowane jest to faktem, iz spotka prezentuje w zobowigzaniach krétkoterminowych otrzymane
pozyczki od jednostek zaleznych w kwocie: 40 538 tys. zt. Réwnolegle spotka wykazuje zysk netto w kwocie: 30 164 tys. zt oraz
kapitaty w kwocie: 222 333 tys. zt.

Po dniu bilansowym w Polsce i na $wiecie pojawita sie pandemia COVID-19, wywotujgca istotne zmiany w otoczeniu rynko-
wym, mogace mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Spoétki, co zostato opisane szerzej w nocie 38 niniejszego sprawozdania
finansowego. Spdtka dokonata analizy sytuacji w kontekscie COVID-19 na podstawie ktorej stwierdzono, iz nie powoduje ona
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego.

3) Potaczenie ze sp6tkami zaleznymi

W dniu 10 stycznia 2019 r. Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy KRS wydat postanowienie
o dokonaniu wpisu potaczenia PGO Spotka Akcyjna ( spétka przejmujaca) ze spotkami PIOMA-ODLEWNIA Sp. z 0.0. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia "GLINIK" Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach (spotki przejmowane).

Potaczenie zostato rozliczone metodg zblizong do metody tgczenia udziatéw, zdefiniowanej w ustawie o rachunkowosci, tj.
zsumowano poszczegolne pozycje odpowiednich aktywow i pasywdw oraz przychoddw i kosztéw potgczonych spétek, wedtug
stanu na dzien potaczenia, ktére odpowiadaty wartosciom tych pozycji ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy PGO przed wiaczeniami konsolidacyjnymi, a nastepnie wytgczono kapitaty podstawowe spétek przejmowanych, wza-
jemne naleznosci i zobowigzania, przychody i koszty oraz zyski i straty faczonych spdtek. W wyniku rozliczenia potaczenia
Spotka rozpoznata udziaty w spétce PGO S.A. SKA ( obecnie PGO Finance Spoétka z 0.0.) w wysokos$ci odpowiadajgcej procen-
towej wysokosci udziatow posiadanych przez spétki przejmowane w wartosci aktywdw netto spétki PGO S.A. SKA na moment
potaczenia wynikajgcych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego przed wytgczeniem wzajemnych transakcji (tj. po-
zyczki udzielonej przez PGO S.A. SKA sp6tkom z Grupy PGO S.A.). Ponadto, Spétka wyeliminowata ze sprawozdania z sytuacji
finansowej wartosci niematerialne dotyczace stowno-graficznego znaku towarowego ,,p” oraz graficznego znaku towarowego
,G"” w wartosci 26.944 tys. zt. Jednoczesnie rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzane z po-
wstatg rdznica przejsciowa pomiedzy wartosciag ksiegowg i podatkowa tych wartosci niematerialnych. Szczegéty dotyczace
wartosci rozpoznanego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaty przedstawione w nocie 22.

Celem zapewnienia poréwnywalnosci danych, przeksztatcono — wedtug powyzszych zasad — dane prezentowane w sprawoz-

daniu z sytuacji finansowej PGO Spdtka Akcyjna na dzien 31.12.2018, rachunku zyskéw i strat, sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw oraz sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2018 roku.
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PGO Spodtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31.12.2018 r.

Aktywa ) P.GO Pioma pdlewnia Kui’nia Glinik zxg;k:: Razem
Spétka Akcyjna Spétkazo.0. Spétkazo.o. 2 potaczeniem
Aktywa trwate 191 469 75539 38461 (62 416) 243 053
Wartosci niematerialne 57 820 13793 909 (17 904) 54618
Rzeczowe aktywa trwate 2812 54 968 37138 0 94 918
Dtugoterminowe aktywa finansowe 129902 6778 80 (43 577) 93183
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 334 0 334
jlgtc\r/.'v(\)/gg\:’\;tgu(’;u odroczonego podatku 935 0 0 (935) 0
Aktywa obrotowe 1954 55618 39632 (1 075) 96 129
Zapasy 0 18 008 18 397 0 36 405
g‘jlii’t’;’fec; Itgzt:'ous,gi“taw i ustug oraz 1692 34 542 20211 (1075) 55370
Naleznosci z tytutu podatkéw 27 2185 826 0 3038
Ovsv ét;/r;; ‘Zl;:il;) podatku dochodowego od 27 260 98 0 385
Pozostate aktywa finansowe 1 0 8 0 9
Pozostate aktywa krétkoterminowe 233 122 41 0 396
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 761 149 0 911
Aktywarazem 193 423 131157 78 093 (63 491) 339182
Pasywa ) P§0 Pioma F)dlewnia Kui’nia Glinik zvlcg:ak:: Razem
Spétka Akcyjna Spétkazo.0. Spoétkazo.o. 2 potaczeniem
Kapitat wtasny 145 363 62 085 44139 (59 553) 192 034
Kapitat podstawowy 96 300 35904 16 597 (52 501) 96 300
Kapitat zapasowy 50 752 26 045 0 (26 045) 50 752
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 (13) (1) 0 (14)
Zyski zatrzymane (1689) 149 27 543 18993 44 996
Zobowiazania dtugoterminowe 146 6480 1458 (2 863) 5221
Zobowigzania z tytutu leasingu 94 31 93 0 218
Pozostate zobowigzania 0 107 0 0 107
Z‘Zf;:’;owy"dmcm"y podatek 0 3667 982 (2 863) 1786
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 52 2675 383 0 3110
Zobowiazania krétkoterminowe 47 914 62 592 32496 (1 075) 141927
e wms wme uom e
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 2209 38758 20062 0 61029
gg?it;)ct;rminowe zobowigzania z tytutu 42764 0 0 0 42764
Zobowigzania z tytutu leasingu 155 72 55 0 282
Zobowigzania z tytutu podatkéw 417 1690 1101 0 3208
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 5 443 17 0 465
o s
Przychody przysztych okreséw 0 3842 0 0 3842
Kapitat whasny i 193 423 131157 78093 (63491) 339182

zobowigzania razem
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PGO Spodtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2018 — 31.12.2018

w tys. zt o ile nie podano inaczej

PGO

Pioma Odlewnia

Kuznia Glinik

Spétka Akcyjna Spétka z o.0. Spétka z 0.0. Korekty Razem
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13878 151 507 97 258 (9 631) 253012
Koszt wiasny sprzedazy (16 371) (108 017) (74 214) 13576 (185 026)
Zysk brutto na sprzedazy (2 493) 43 490 23 044 3945 67 986
Koszty sprzedazy 0 (2362) (2 004) 0 (4 366)
Koszty zarzadu (3726) (16 200) (9 855) (562) (30 343)
Pozostate przychody operacyjne 7 2281 225 0 2513
Pozostate koszty operacyjne (14) (4 259) (1013) 0 (5 286)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (6 226) 22950 10 397 3383 30504
Przychody finansowe 5582 464 411 (5 580) 877
Koszty finansowe (1755) (1126) (522) 0 (3 403)
Zysk przed opodatkowaniem (2 399) 22 288 10 286 (2197) 27 978
Podatek dochodowy 714 (5126) (2 204) 0 (6 616)
Zysk netto z dziafalnosci (1 685) 17162 8082 (2197) 21362
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 0 704 0 0 704
Zysk netto (1 685) 17 866 8082 (2197) 22 066
Sprawozdanie z innych catkowitych dochoddéw za okres 01.01.2018 — 31.12.2018
PGO Pioma Odlewnia Kuznia Glinik Korekty Razem
Spoétka Akcyjna Spétka z 0.0. Spétka z o.0.
Zysk netto (1 685) 17 866 8082 (2197) 22 066
Inne catkowite dochody ktére moga
zostaé przeniesione w poézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat 0 (32) (20) 0 (52)
(wycena instrumentdw zabezpieczaja-
cych)
Inne catkowite dochody ktdre nie zo-
stang przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat (6) 81 (21) 0 54
(zyski/straty aktuarialne z tytutu
Swiadczen pracowniczych)
Catkowite dochody ogétem (1691) 17915 8041 (2197) 22 068
Zysk/strata na 1 akcje
7a okres Za okres
01.01.2018-31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018
(przeksztatcone)
Zysk/strata netto (1 685) 22 066
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000
Zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych (0,02) 0,23
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych (0,02) 0,23
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedng akcje zwykta w ztotych (0,02) 0,22
Rozwodniony zysk dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykig
w ztotych (0,02) 0,22
Zysk z dziatalnos$ci zaniechanej na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,00 0,01
Rozwodniony zysk dziatalnosci zaniechanej na jedna akcje zwykta
w ztotych 0,00 0,01
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PGO Spodtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres 01.01.2018 — 31.12.2018

PGO Pioma Odlewnia Kuznia Glinik

Spotka Akcyjna Spétkaz o.0. Spétkaz o.0. Korekty Razem
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem (2399) 22288 10287 (2197) 27979
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk' przed ’opodsi'tkowan'lem 0 369 0 0 369
z dziatalnosci zaniechanej
Korekty razem 5253 (5 874) (7 186) 2197 (5610)
Amortyzacja 7 841 5914 3214 (3383) 13 586
Odsetki i udziaty w zyskach (3 848) 794 318 5580 2844
.Zysk (strat.a) z tytutu dziatalnosci 7) 605 (280) 0 318
inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw 0 (1439) (3 426) 0 (4 865)
Zmiana stanu naleznosci 1412 (1271) 1972 (1073) 1040
Zmiana stanu zobowigzan (681) (11 237) (7 118) 1073 (17 963)
Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia 716 1299 566 0 2581

pracownicze i pozostatych rezerw
Podatek dochodowy zaptacony (27) (4 389) (2432) 0 (6 848)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokreso-

wych i przychodoéw przysztych okresow (153) 3850 0 0 3697
Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej 2854 17 283 3101 0 23 238
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci

inwestycyjnej

Whptywy z tytutu zbycia rzeczowych 110 4210 52 0 1372

aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane 5580 0 0 (5 580) 0
Whptywy z tytutu spfat pozyczek przez

. B 500 0 0 0 500
podmioty powigzane
Odsetki otrzymane 203 0 0 0 203
Inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 241 0 0 241
Nabycie wartosci nllematerlalnych oraz (1499) (19 670) (6 304) 0 (27 473)
rzeczowych aktywoéw trwatych
Udzielone pozyczki (500) 0 0 0 (500)
Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej 4394 (15 219) (6 252) (5 580) (22 657)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Kredytu i pozyczki zaciggniete 1812 7 000 22705 0 31517
Sptaty kredytéw i pozyczek (7 114) (8417) (13 440) 0 (28 971)
Dywidendy wyptacone 0 0 (5580) 5580 0
P’fat'nosa zobowigzan z tytutu uméw (320) (160) (69) 0 (549)
leasingu
Odsetki zaptacone (1638) (902) (318) 0 (2 858)
Przeplywy pienigzne netto (7 260) (2479) 3298 5580 (861)
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (12) (415) 148 0 (279)
Bilansowa zmiana stanu
srodkow pienieznych (12) (415) 148 0 (279)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 1177 0 0 1190
Srodki pieniezne na koniec okresu 1 762 148 0 911
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PGO Spodtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

Zmiany w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018 ( przeksztatcone)

Kapitat Kapitat Ka.pita.! Zyski
z aktualizacji Razem

podstawowy zapasowy wyceny zatrzymane
Stan na poczatek okresu 96 300 41069 0 9685 147 054
Rozliczenie potaczenia 0 0 38 22 875 22913

Stan na poczatek okresu

po pofacF;enii 96 300 41 069 38 32 560 169 967
Zysk netto 0 0 0 22 065 22 065
Inne catkowite dochody 0 0 (52) 54 2
Razem catkowite dochody 0 0 (52) 22119 22 067
Podziat zysku za rok ubiegty 0 9 683 0 (9 683) 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 (14) 44 996 192 034

4) Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakorczony 31 grudnia 2018 roku za wyjatkiem
przedstawionych ponize;j.

4.1. MSSF 16

W styczniu 2016 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdaw-
czosci Finansowej 16 Leasing (,MSSF 16”), ktdry zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 Ustalenie, czy umowa zawiera leasing, SKI
15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujgcych forme leasingu.
MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowig-
zania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba ze bazowy sktadnik aktywdéw ma niskg
wartos¢. W dacie rozpoczecia leasingobiorca ujmuje skfadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania bazowego sktadnika
aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowigzek dokonywania optat leasingowych.
Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowigzania z
tytutu leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu po wystgpieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odnie-
sieniu do okresu leasingu, zmiany w przysztych optatach leasingowych wynikajgcej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowa-
nej do ustalenia tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowigzania z tytutu leasingu jako
korekte wartosci sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania.

Spotka jest leasingobiorcg maszyn i urzadzen oraz samochoddw, ktére zgodnie z wczesniejszg polityka rachunkowosci pre-
zentowata jako sktadniki majatku.

Dodatkowo Spoétka posiada otrzymane nieodptatnie lub nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéow oraz zawartg
umowe najmu powierzchni biurowych. Prawa te zostaty — poczawszy od dnia 1 stycznia 2019 roku - réwniez zakwalifikowane
przez Spotke jako umowy leasingu. Leasingobiorca miat prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospek-
tywnego. Spotka wybrata wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej.

W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Spétka rozpoznata zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezacej pozostatych optat
z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w grudniu 2089 r.) oraz czynszu, zdyskontowanych przy zastoso-
waniu stopy procentowej na poziomie 6% w dniu pierwszego zastosowania. Zobowigzanie z tytutu leasingu na dzien pierw-
szego zastosowania MSSF 16 wyniosto 3.664 tys. zt., z czego zobowigzanie z tytutu optaty za uzytkowania wieczystego gruntu
2.885 tys. zt a z tytutu czynszu powierzchni biurowych 779 tys. zt

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spotka ujeta w kwocie réwnej wymienionemu wyzej zobowigzaniu, tak wiec
wartosc¢ kapitatow whasnych Spétki na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegta zmianie.

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na 31.12.2018 Wdrozenie Stan na 01.01.2019

(przeksztatcone) MSSF 16 (przeksztatcone)
Srodki trwate 152 610 3664 156274
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 218 3498 3716
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 282 166 448
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 500 3664 4164
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Ponizej przedstawiono nowe zasady rachunkowosci Spétki po przyjeciu MSSF 16:

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Spotka rozpoznaje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w dacie rozpoczecia leasingu (tj. w dniu, kiedy bazowy sktadnik
aktywow jest dostepny do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wyceniane sg wedtug kosztu, pomniejszone
o taczne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty wartosci, skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu. Koszt aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje kwote ujetych zobowigzan z tytutu
leasingu, poniesionych poczatkowych kosztéw bezposrednich oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych w dacie rozpo-
czecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe. O ile Spdtka nie ma wystarczajacej pewno-
$ci, ze na koniec okresu leasingu uzyska tytut wtasnosci przedmiotu leasingu, ujete aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg
amortyzowane metodg liniowg przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres uzytkowania lub okres leasingu. Aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania podlegajg utracie wartosci.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W dacie rozpoczecia leasingu Spdtka wycenia zobowigzania z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingo-
wych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe obejmujg optaty state (w tym zasadniczo state optaty leasin-
gowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe, zmienne optaty, ktére zalezg od indeksu lub stawki oraz kwoty,
ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej. Optaty leasingowe obejmujg rowniez cene wyko-
nania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscia zatozy¢ jej wykonanie przez Spétke oraz ptatnosci kar pienieznych
za wypowiedzenie leasingu, jezeli w warunkach leasingu przewidziano mozliwos¢ wypowiedzenia leasingu przez Spotke.
Zmienne opfaty leasingowe, ktére nie zalezg od indeksu lub stopy, s3 ujmowane jako koszty w okresie, w ktdrym nastepuje
zdarzenie lub warunek powodujacy ptatnosé.

Przy obliczaniu wartosci biezacej optat leasingowych Spétka stosuje kraricowa stope procentowg leasingobiorcy w dniu roz-
poczecia leasingu, jezeli stopy procentowej leasingu nie mozna z tatwoscig ustali¢. Po dacie rozpoczecia kwota zobowigzan z
tytutu leasingu zostaje zwiekszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejszona o dokonane pfatnosci leasingowe. Po-nadto
wartos¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany
zasadniczo statych optat leasingowych lub zmiany osgdu odnosnie zakupu aktywéw bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywow o niskiej wartosci

Spotka stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu krétkoterminowego do swoich krétkoterminowych umoéw leasingu (tj. umow,
ktérych okres leasingu wynosi 12 miesiecy lub krécej od daty rozpoczecia i nie zawiera opcji kupna). Spétka stosuje réwniez
zwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywow o niskiej wartosci w odniesieniu do leasingu o niskiej wartosci. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu krotkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci ujmowane s3 jako koszty metoda li-
niowa przez okres trwania leasingu.

Istotne osady i szacunki przy okreslaniu okresu leasingu umdw z opcjami przedtuzenia

Spotka ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu, tacznie z okresami objetymi opcja przedtuzenia leasingu, jezeli
mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjg wypowiedzenia lea-
singu, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Zasady rachunkowosci stosowane przed wdrozeniem MSSF 16

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego byty traktowane jak aktywa Spétkii wyceniane w ich warto-
$ci godziwej w momencie nabycia, nie wyzszej jednak niz wartosc biezgca minimalnych optat leasingowych. Powstajace z tego
tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy byto prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzania z tytutu leasingu finanso-
wego.

Opfaty leasingowe rozdzielane byty pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego salda zobowigzan z tytutu lea-
singu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej okresowej stopy procentowej od pozostatego do spfaty salda zobowigzania.
Koszty finansowe ujmowane byty bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego amortyzowano zgodnie z zasadami stosowanymi dla amor-
tyzacji wtasnych srodkéw trwatych.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyj-
nego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metodg liniowa przez okres
trwania leasingu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

4.2. Pozostate
Interpretacja KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjasnia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowego zgodnie z MSR 12, jezeli istnieje niepewnos¢
zwigzana z jego ujeciem. Nie dotyczy ona podatkdw ani optat nieobjetych zakresem MSR 12, ani tez nie obejmuje wymogdw
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dotyczacych odsetek i kar zwigzanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego. Interpretacja dotyczy w szczegdl-
nosci:

— odrebnego uwzgledniania przez jednostke przypadkdéw niepewnego traktowania podatkowego;

—  zatozen czynionych przez jednostke co do kontroli ujecia podatku przez organy podatkowe;

—  sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podlegajacy opodatkowaniu (strate podatkowg), podstawe opodatkowa-

nia, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

—  sposobu, w jaki jednostka uwzglednia zmiany faktow i okolicznosci.
Jednostka musi ustali¢, czy rozpatruje kazde niepewne ujecie podatkowe osobno, czy tez tacznie z jednym lub wieksza liczbg
innych niepewnych uje¢. Nalezy postepowac zgodnie z podejsciem, ktore lepiej przewiduje rozwigzanie niepewnosci.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 9: Wczesniejsze spfaty z ujemng rekompensata

Zgodnie z MSSF 9 instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedtug zamortyzowanego kosztu lub wedtug wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody, pod warunkiem, ze umowne przeptywy pieniezne to wyfacznie sptaty kapitatu i odsetki od
niesptaconej kwoty gtéwnej(kryterium SPPI), a instrument jest utrzymywany w ramach odpowiedniego modelu biznesowego
dla tej klasyfikacji. Zmiany do MSSF 9 precyzuja, ze sktadnik aktywow finansowych spetnia kryterium SPPI bez wzgledu na
zdarzenie lub okolicznos¢, ktéra powoduje przedterminowe rozwigzanie umowy i niezaleznie od tego, ktéra strona ptaci lub
otrzymuje uzasadniong rekompensate za wczesniejsze rozwigzanie umowy.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany do MSR 19 precyzuja, ze w przypadku zmiany, ograniczenia lub rozliczenia programu w trakcie rocznego okresu spra-
wozdawczego, jednostka jest zobowigzana do ustalenia biezgcego kosztu ustugi za pozostatg czes$é okresu po zmianie, ogra-
niczeniu lub rozliczeniu programu, przy zastosowaniu zatozen aktuarialnych wykorzystanych do ponownej wyceny zobowia-
zania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych $wiadczen, odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach pro-
gramu oraz aktywa programu po tym zdarzeniu. Jednostka jest rowniez zobowigzana do okreslenia odsetek netto za pozostaty
czes$¢ okresu po zmianie, ograniczeniu lub rozliczeniu programu przy uzyciu zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu
okreslonych swiadczen odzwierciedlajgcego korzysci oferowane w ramach programu i aktywa programu po tym zdarzeniu
oraz stope dyskontowg zastosowang do ponownej wyceny zobowigzania (sktadnika aktywdw) netto z tytutu okreslonych
Swiadczen.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Zmiany precyzujg, ze jednostka stosuje MSSF 9 do dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdinym
przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw wtasnosci, ale co do zasady stanowi czes$¢ inwestycji netto jednostki
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu (udziaty dtugoterminowe). Wyjasnienie to jest istotne, poniewaz
sugeruje, ze oczekiwany model strat kredytowych w MSSF 9 ma zastosowanie do takich udziatéw dtugoterminowych.
Zmiany precyzujg rowniez, ze stosujgc MSSF 9 jednostka nie bierze pod uwage strat jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia ani zadnych strat z tytutu utraty wartosci inwestycji netto w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przed-
siewzieciu, ktére wynikajg ze stosowania MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017

MSSF 3 Potaczenia jednostek

Zmiany wyjasniajg, ze gdy jednostka uzyskuje kontrole nad jednostka, ktéra jest wspdlnym dziataniem, stosuje wymogi doty-
czace potaczenia jednostek realizowanego etapami, w tym dokonujgc ponownej wyceny uprzednio nalezacych do niej udzia-
téw we wspdlnym dziataniu wedtug wartosci godziwej. W ten sposéb jednostka przejmujaca dokonuje ponownej wyceny
wszystkich uprzednio nalezgcych do niej udziatéw we wspdlnym dziataniu.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne

Zmiany precyzuja, ze strona, ktora uczestniczy we wspdlnym dziataniu, lecz nie sprawuje nad nim wspétkontroli, moze uzyskac
wspolng kontrole nad wspdlnym dziataniem, w ktérym dziatalno$¢ wspdlnego dziatania stanowi przedsiewziecie zgodnie z
definicja w MSSF3. W takich przypadkach uprzednio posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu nie podlegaja ponownej wy-
cenie.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

MSR 12 Podatek dochodowy

Zmiany precyzujg, ze skutki podatkowe wynikajace z wyptaty dywidend sg bardziej bezposrednio zwigzane z przesztymi trans-
akcjami lub zdarzeniami, ktére doprowadzity do uzyskania zyskéw podlegajacych podziatowi, niz z wyptatami na rzecz wtasci-
cieli. W zwigzku z tym jednostka ujmuje skutki podatkowe wyptaty dywidend w wyniku finansowym, innych catkowitych do-
chodach lub kapitale wtasnym w zaleznosci od tego, gdzie jednostka ujetfa te przeszte transakcje lub zdarzenia.
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Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego

Zmiany precyzujg, ze jednostka traktuje wszelkie pozyczki pierwotnie zaciggniete w celu wytworzenia dostosowywanego
sktadnika aktywdw jako czes¢ pozyczek ogdlnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania tego skfad-
nika aktywow do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakoriczone.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

4.3. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jed-
nak nie weszty jeszcze w zycie:

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku)

Zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwier-
dzony przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzy-
szong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku)

Prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zo-
stat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku)
Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnida 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
(opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 3 Potaczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2020 roku lub pézniej;

Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: Reforma wskaznikow referencyjnych stép procentowych (opublikowano dnia 26 wrze-
$nia 2019 roku) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnial stycznia 2020 roku lub pdzniej;

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe (opubli-
kowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub pdézniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdaw-
czosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg réznic sie od dat stosowania wynikajgcych z tresci
standardéw i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opubli-
kowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng
wptywu wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowo-
$ci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdéw finansowych.

Sposoby innych szacunkéw nie odbiegaty od sposobdéw przyjetych w poprzednich okresach w spotce PGO Spétka Akcyjna
oraz spotkach przejetych.
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5) Waluty obce

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg prze-
liczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio
w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizo-
wane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w wa-
lucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane
zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub
w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

6) Ujmowanie przychodéw

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z umow z klientami do wszystkich umoéw z klientami, z wyjatkiem umoéw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowigzar umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie-
ciach.
Podstawowa zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu débr i ustug do klienta, w wartosci odzwier-
ciedlajacej cene oczekiwang przez jednostke, w zamian za przekazanie tych débr i ustug. Zasady te sg stosowane przy wyko-
rzystaniu modelu pieciu krokow:

- zidentyfikowano umowe z klientem,

- zidentyfikowano zobowigzania do wykonania $wiadczenia w ramach umowy z klientem,

- okreslono cene transakgji,

- dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania Swiadczenia,

- ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem
Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:
- strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami handlo-
wymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkow;
- Spotka jest w stanie zidentyfikowad prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostac przekazane;
- Spotka jest w stanie zidentyfikowac warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;
- umowa ma tres¢ ekonomiczna (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w czasie
lub kwota przysztych przeptywdw pienieznych jednostki); oraz
- jest prawdopodobne, ze Spdtka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.
Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spdtka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty
kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato Spétce, moze
by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi
ulge cenowa.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania swiadczenia
W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny doébr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta dobra lub
ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych ddbr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie
same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.
Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:
- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi zasobami,
ktére sg dla niego tatwo dostepne, oraz
- zobowigzanie Spétki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowac jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki han-
dlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwaé w zamian
za przekazanie przyrzeczonych ddbr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich (na
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przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state,
kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Wynagrodzenie zmienne

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Spétka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta. Spotka szacuje kwote wynagro-
dzenia zmiennego, stosujac jedng z nastepujacych metod w zaleznosci od tego, ktdra z nich pozwoli Spoétce doktadniej prze-
widzie¢ kwote wynagrodzenia, do ktérego jest uprawniona:

- wartos¢ oczekiwana — wartos¢ oczekiwana to suma iloczynéw mozliwych kwot wynagrodzenia
i odpowiadajacych im prawdopodobieristw wystgpienia. Wartos¢ oczekiwana moze by¢ wtasciwym szacunkiem
kwoty wynagrodzenia zmiennego, jesli Spdtka zawiera duzg liczbe podobnych umdw.

- wartosc¢ najbardziej prawdopodobna — wartos$¢ najbardziej prawdopodobna to pojedyncza, najbardziej prawdopo-
dobna kwota z przedziatu mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik
umowy). Wartos¢ najbardziej prawdopodobna moze by¢ wtasciwym szacunkiem kwoty wynagrodzenia zmien-
nego, jesli umowa ma tylko dwa mozliwe wyniki (na przyktad Spotka albo uzyskuje premie za wyniki, albo nie).

Spotka zalicza do ceny transakcyjnej czesc lub catosé kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienistwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnosé co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzarn do wykonania swiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub od-
rebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej
w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowigzarn do wykonania swiadczenia
Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania swiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi

Wynagrodzenie zmienne

Niektore umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow, rabatéw, zwrotu
wynagrodzenia, dodatkéw, premii za wyniki, naktadaniem kar.

Jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego
bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej
czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo,
Ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie
niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Jednostka szacuje kwote wynagrodzenia zmiennego stosujgc metode wartosci oczekiwane;j.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, ustug i materiatéw

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujmuje sie w wyniku finansowym jednorazowo w momencie realizacji zobowigzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi, w kwocie odzwierciedlajgcej wyna-
grodzenie, do ktorego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki— bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. Zasada ta
stosowana jest réwniez w stosunku do wynagrodzenia, ktére obejmuje kwote zmienna. Przekazanie sktadnika aktywdéw na-
stepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow. Moment przeniesienia kontroli na klienta
nastepuje po dostarczeniu débr do klienta, przez co rozumie sie réwniez dostarczenie dobr przewoznikowi lub dostarczenie
ich klientowi w wyznaczone miejsce ( DAP, FCA i EX WORKS).

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, pomniej-
szone o rabaty oraz podatek od towardéw i ustug (VAT). Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty
otrzymanej badz nalezne;j.

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finanso-
wych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy lub udziatowcéw do
otrzymania ptatnosci.
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7) Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty te obejmujg koszt wytworzenia sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, czyli wszystkie
koszty zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Spétki z wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych i kosztéw finansowych.
Koszty zawierajg podatek VAT tylko w tej czesci, w ktdrej zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatek ten nie podlega
odliczeniu. S3 ujete w odpowiednich okresach sprawozdawczych, ktérych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania badz do-
konania ptatnosci.

Jednostka prowadzi ewidencje kosztow w dziatalnosci podstawowej w uktadzie rodzajowym. Ponadto koszty sg ewidencjo-
nowane wedtug miejsc ich powstawania ( dodatkowy modut poza ksiegg gtéwng).

8) Swiadczenia pracownicze

Koszty $wiadczen pracowniczych Spétka ujmuje w okresie, w ktérym uprawnienie do danego swiadczenia zostato wypraco-
wane przez pracownika, a nie wtedy gdy jest wyptacane lub nalezne.
W Spétce definicje Swiadczen pracowniczych spetniaja:

- wynagrodzenie za prace wraz z obowigzkowymi narzutami,

- urlopy wypoczynkowe,

- ptatne zwolnienia chorobowe,

- odprawy emerytalne

- inne Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy.
Wynagrodzenia za prace z narzutami uznaje sie za koszt okresu, w ktérym pracownik $wiadczy wynagradzang prace.
Urlopy wypoczynkowe stanowig krétkoterminowa ptatng nieobecnos¢.
Ptatne zwolnienia chorobowe Spoétka zalicza do niekumulowanych ptatnych nieobecnosci. Koszty tego rodzaju Spétka ujmuje
z chwilg wystgpienia nieobecnosci.
Odprawy emerytalne — odprawy emerytalne sa wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Spétka tworzy
rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzagdkowania kosztow do okreséw, ktérych
dotycza. Zgodnie z MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.

9) Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja ogdt przychododw i kosztow nie zwigzanych bezposrednio ze zwykia dzia-
falnoscig operacyjng, a wywierajacych wptyw na wynik finansowy ( np.: odszkodowania, rezerwy ).

10) Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe stanowig wynik operacji finansowych. Przychody i koszty finansowe obejmujg m. in. dywidendy,
odsetki od kredytow i pozyczek, réznice kursowe, prowizje itp.

11) Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, nieruchomosci inwe-
stycyjnych, aktywdw niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skfadaja sie odsetki wyliczone przy zastosowa-
niu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe
powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

12) Podatki

Podatek dochodowy Spétki obejmuje podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
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Podatek dochodowy biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat za-
ptacony.

Podatek dochodowy odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na réz-
nicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami podatkowymi wykorzy-
stywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Zysk (strata) podatkowa roézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajgcych
opodatkowaniu i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przycho-
dow, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Pozycje te sg wyliczane w oparciu o przepisy podatkowe obowigzujgce
w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym, z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa z tytuty podatku odroczonego
wynika z:
- poczatkowego ujecia wartosci firmy,
- wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie stanowi kosztow uzyskania przychodéw,
- poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywow lub zobowigzan pochodzacego z transakcji, ktéra nie jest potacze-
niem jednostek gospodarczych oraz w czasie wystapienia transakcji nie ma wptywu na wynik finansowy brutto, ani
na dochdd podlegajgcy opodatkowaniu (strate podatkowa).

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym oraz niewykorzystanych strat po-
datkowych ujmuje sie aktywa z tytutu podatku odroczonego. Aktywa te s3 ujmowane w wysokosci, do ktdrej jest prawdopo-
dobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych lub
strat podatkowych, z wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynika z poczat-
kowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji, ktére nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych i
w chwili jej zawierania nie majg wptywu na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku podlega weryfikacji na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byé prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wg przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana badz wykorzystana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (przepisy podatkowe) prawnie lub fak-
tycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Obecnie aktywa i rezerwy z tytutu podatku dochodowego wyceniono stosujgc stawke podatkowg w wysokosci 19%.
Aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje
sie.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kom-
pensat aktywdw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rdwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

13) Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate, ktére sg utrzymywane w celu prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden okres.
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Spotka wycenia Srodki trwate na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartos$¢ poczatkowa srodkéw trwatych obej-
muje ich cene nabycia lub koszt wytworzenia powiekszone o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i wytworze-
niem oraz dostosowaniem sktadnika majatku do miejsca i warunkdw potrzebnych do rozpoczecia jego uzytkowania. Koszty
poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzytkowania takie jak koszty konserwacji i napraw obcigzaja rachunek zy-
skéw i strat w momencie ich poniesienia. Wartos¢ poczatkowa srodkdw trwatych podlega podwyzszeniu o wartos¢ naktadéw
poniesionych na ich ulepszenie i modernizacje.

W okresie sprawozdawczym Spétka stosowata liniowg metode amortyzacji Srodkéw trwatych przy uzyciu stawek amortyza-
cyjnych od 1-100%.

14) Wartosci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych jednostka ujmuja tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé danemu

sktadnikowi aktywow oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne
podlegajg amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci
niematerialnych .
Wartosci niematerialne Spotki stanowig prawa do chronionych prawem ochronnym znakéw towarowych oraz wszelkie au-
torskie prawa majatkowe do utworu stanowigcego znak towarowy oraz oprogramowanie komputerowe. Wartosci niemate-
rialne amortyzuje sie przez szacowany okres ich uzytkowania: znaki towarowe 12 lat, oprogramowanie komputerowe 3 do 5
lat.
Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia s przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze zostang one w przyszto-
$ci odzyskane. Po poczgtkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy,
aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci. Skapitalizowane na-ktady sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.
W latach 2018 i 2019 Spoétka nie poniosta kosztow zwigzanych z pracami badawczymi i rozwojowymi, ktére nie podlegatyby
kapitalizacji.

15) Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy
nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci. Oceniajac istnienie przestanek swiadczacych o mozli-
wosci utraty wartosci ktdregos ze sktadnikéw aktywdw, analizuje sie:
1. Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji np.:
— utrata wartosci rynkowej danego skfadnika aktywéw odnotowana w ciggu okresu jest znacznie wieksza od utraty,
ktorej mozna byto sie spodziewaé w wyniku uptywu czasu i zwyktego uzytkowania,
— w ciagu roku nastapity lub nastgpia w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla Grupy zmiany o charakterze
technologicznym, rynkowym, gospodarczym, prawnym w otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢,
— wartosc¢ bilansowa aktywdéw netto Grupy sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie jest wyzsza od wartosci ich
rynkowej kapitalizacji.
2. Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informacji, np.:
— dostepne sg dowody, ze nastagpita utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne uszkodzenie,
— dostepne sg dowody pochodzace ze sprawozdawczosci wewnetrznej Swiadczgce o tym, ze ekonomiczne wyniki uzy-
skiwane przez dany sktadnik aktywow sg lub w przysztosci bedg gorsze od oczekiwanych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywodw,
w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. Dla potrzeb oceny utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, dla ktérego wystepujg mozliwe do zidentyfikowania przeptywy pieniezne. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdow nie
generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne ak-
tywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik akty-
WOw.
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16) Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywéw finansowych
Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii wyceny:

- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

- wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy,

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzadzania
aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywdéw pienieznych dla sktadnika aktywow finanso-
wych (tzw. ,kryterium SPPI”). Jednostka dokonuje reklasyfikacji inwestycji w instrumenty diuzne wtedy i tylko wtedy, gdy
zmianie ulega model zarzadzania tymi aktywami.

Wycena na moment poczatkowego ujecia

Z wyjatkiem niektorych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik
aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku aktywdw finansowych niewycenianych w wartosci godzi-
wej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych akty-
wow finansowych.

Zaprzestanie ujmowania
Aktywa finansowe wytacza sie z ksiag rachunkowych, w sytuacji gdy:
- prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych wygasty, lub
- prawa do uzyskania przeptywow pienieznych z aktywow finansowych zostaty przeniesione a Spétka dokonata prze-
niesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wtasnosci.

Wycena po poczatkowym ujeciu
Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe klasyfikowane sa do jednej z czterech kategorii:
- instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
- instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W okresie sprawozdawczym Spétka posiadata aktywa zaliczane do kategorii ,,Instrumenty dtuzne — aktywa finansowe wyce-
niane w zamortyzowanym koszcie”.
Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione s oba ponizsze warunki:
- sktadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywa-
nie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy,
- oraz warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeptywdw pienieznych, ktére sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty.
Do kategorii aktywow finansowych wycenianych zamortyzowanym kosztem Spotka klasyfikuje:
- naleznosci handlowe,
- pozyczki spetniajgce test klasyfikacyjny SPPI, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazywane sg jako utrzymy-
wane w celu uzyskania przeptywéw pienieznych,
- $rodki pieniezne i ekwiwalenty.
Przychody z tytutu odsetek oblicza sie przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej i wykazuje sie w rachunku
zyskéw i strat w pozycji ,,Przychody finansowe”. Klasyfikacja aktywdw finansowych Aktywa finansowe klasyfikowane sg do
nastepujacych kategorii wyceny: wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spotka dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych (ang. expected credit losses, ,,ECL”) zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu i wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, niezaleznie
od tego, czy wystgpity przestanki utraty wartosci.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa
wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw infor-
macji dotyczacych przysztosci.
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W przypadku pozostatych aktywdw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-
miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym
znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instru-
mentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego poczatko-
wego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 30 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdz-
nienie w sptacie przekroczy 90 dni.

17) Zapasy

Zgodnie z przepisami zawartymi w MSR 2 zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszej od ceny
sprzedazy netto. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw sktadaja sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cta, pozostatych podatkéw, kosztéw transportu, zatadunku i wytadunku
oraz innych kosztow dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania wyrobdéw gotowych, materiatéw i ustug.

— Materiaty — Spétka stosuje do wyceny zapasdéw materiatdow cene nabycia, ktdra z reguty jest rwnoznaczna z ceng zakupu
materiatéw. Sporadycznie zdarzajg sie sytuacje, ze jednostka ponosi koszty dostawy materiatow, wowczas powiekszaja
one wartos¢ zapasow.

— Wyroby gotowe i produkcja w toku - na koszt wytworzenia zapasow robot w toku i wyrobéw gotowych sktadaja sie koszty
zwigzane bezposrednio z jednostka produkcji, takie jak robocizna bezposrednia oraz systematycznie roztozone, state i
zmienne posrednie koszty produkcji, poniesione przy przetwarzaniu materiatdw w wyroby gotowe. Dla celéw przypisania
statych posrednich kosztéw produkcji do kosztow przetworzenia zapaséw przyjmuje sie normalng zdolnos$¢ produkcyjng
urzadzen produkcyjnych, rozumiang jako produkcje na Srednim poziomie, ktérej uzyskania oczekuje sie w czasie kilku
okreséw, w typowych okolicznosciach, z uwzglednieniem utraty zdolnosci produkcyjnej wynikajacej z planowanych re-
montéw.

Stan oraz rozchody materiatéw, towardw i wyrobow gotowych sg wyceniane przy wykorzystaniu metody FIFO pierwsze przy-
szto — pierwsze wyszto. W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sg odnosne przychody.

Utrata wartosci

Utrata wartos$ci zapasow nastepuje wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, iz posiadane materiaty, pdtprodukty lub
wyroby gotowe nie przyniosg w przysztosci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Utrata wartosci moze nastepowac w szczegolnosci na skutek:

a) uszkodzenia

b) catkowitej lub czesciowej utraty przydatnosci,

c) spadku cen sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy dokonywana jest weryfikacja zapaséw pod katem przydatnosci i pod katem utworzenia odpiséw
aktualizujgcych.

Utrata wartosci zapasdéw szacowana jest indywidualnie, ze zwrdceniem szczegdlnej uwagi na przeznaczenie zapasow:

—  wstosunku do wartosci materiatéw i innych surowcéw przeznaczonych do wykorzystania w procesie produkcji -
nie odpisuje sie do kwoty nizszej od ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, jezeli oczekuje sie, ze wyroby gotowe,
do produkgji ktérych beda wykorzystane, zostang sprzedane w wysokosci co najmniej ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia lub powyzej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia,

—  wstosunku do zapaséw przeznaczonych do sprzedazy decydujacym kryterium jest mozliwa do uzyskania cena
sprzedazy, wynikajaca z umowy, zamdwienia lub oferty.

—  brak mozliwosci odzyskania ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow - w przypadku uszkodzenia, utraty
przydatnosci lub spadku cen sprzedazy, mozliwej do osiggniecia na rynku stanowi przestanke do dokonania odpi-
séw aktualizujacych.

18) Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem

odpisu na oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do
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wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest ujmowane jako przychody finansowe.

19) Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwa-
tych, aktywdw niematerialnych oraz zapasow, a takze naleznosci inne niz z tytutu dostaw i ustug. Pozostate naleznosci sg
ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych.

20) Udzialy i akcje w spatkach zaleznych i stowarzyszonych

Uznaje sie, ze Spotka sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycji, w przypadku, gdy z tytutu swojego
zaangazowania w te jednostke podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw
finansowych, oraz ma mozliwos¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy
nad tg jednostka.

Udziaty i akcje, w ktérych Spétka posiada wiecej niz 20% udziatu (tzn. jednostki zalezne i stowarzyszone) wyceniane sa wg
ceny nabycia pomniejszonej o ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci.

21) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w bilansie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne wyrazone w walutach
obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy, po srednim kursie NBP. Na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg
sie srodki pieniezne w kasie, na rachunku bankowym oraz inne krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci do
trzech miesiecy.

22) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Obejmuja koszty operacyjne dotyczace okreséw nastepujgcych po okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem pozostatych
kosztéw operacyjnych, nie podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Do typowych rozliczert miedzyokresowych czynnych kosztéw operacyjnych zalicza sie w szczegdélnosci:

- koszty ubezpieczen majatkowych,

- koszty zwigzane z ponoszonymi z géry optatami.
Przy rozliczaniu kosztow przysztych okreséw, ktérych czas odpisywania nie jest jednoznacznie ustalony, Jednostka uwzglednia
zasade ostroznej wyceny i nie wydtuza nadmiernie okresu rozliczenia, aby nie spowodowacé nieuzasadnionego aktywowania
kosztéw.

23) Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne sg tworzone i wykazywane zgodnie z przepisami prawa. Na kapitaty wtasne sktadajg sie :
- Kapitat podstawowy
- Kapitat zapasowy
- Kapitat z aktualizacji wyceny
- Zyski (straty) zatrzymane

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci nominalnej akcji wyemitowanych zgodnie ze statutem i zarejestrowanych w
Krajowym Rejestrze Sgdowym (KRS). Podstawowg zasada dokonywania jakichkolwiek zmian w kapitale podstawowym jest
to, by wszystkie operacje powodujgce ustalenie, zwiekszenie lub zmniejszenie tego kapitatu zostaty poprzedzone uzyskaniem
wypisu z rejestru sgdowego, potwierdzajacego rejestracje zmian i aktualnej wysokosci kapitatu. Podwyzszenie kapitatu pod-
stawowego moze nastgpi¢ w drodze zmiany statutu i w drodze emisji nowych akcji lub podwyzszenia wartosci nominalnej
akcji dotychczasowych, natomiast obnizenie moze nastgpic¢ w drodze zmiany statutu, przez zmniejszenie wartosci nominalnej
akcji, potaczenie akcji lub umorzenie czesci akgji.
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Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy tworzy sie z:
- nadwyzek, osiggnietych przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji akgji,
- z doptat akcjonariuszy,
- w wysokosci 8% zysku za dany rok obrotowy, dopéki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego,
- z podziatu zysku za dany rok obrotowy — ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢

Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane odzwierciedlajg nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji Walnego Zgromadzenia, a
takze efekty zmian zasad rachunkowosci i btedéw dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezgcym roku oraz wynik
roku biezgcego

24) Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Spdtka tworzy rezerwy, gdy spetnione s
facznie nastepujace warunki:
- na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen przesztych,
- prawdopodobne jest, ze spetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne,
- mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Spotka tworzy rezerwy na zobowigzania wedtug nastepujgcych tytutéw:
- rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, tworzona w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic po-
miedzy wartoscig ksiegowa aktywodw i zobowigzan a ich wartoscig podatkowa,
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze,
- pozostate rezerwy

25) Kredyty bankowe

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci go-
dziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem. Przychody i
koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg efek-
tywnej stopy procentowej..

26) Zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ujmowane i wykazywane sg wg kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne
ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
zobowigzan w zwiazku z uptywem czasu ujmowane jest jako koszt finansowy.

Zobowigzania finansowe ujmuje je sie poczatkowo w wartosci godziwej pomniejszonej (w przypadku zaptaty) lub powiekszo-
nej (w przypadku naliczenia) o koszty transakcyjne i wycenia sie na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wedtug zamortyzo-
wanego kosztu. Naliczone odsetki odnoszone sg do kosztéw finansowych, chyba ze podlegajg kapitalizacji w wartosci rzeczo-
wych aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych.
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27) Dotacje

Dotacje ujmuje sie, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz
jednostka gospodarcza otrzyma dotacje.

Istnieja dwie metody podejscia ksiegowego do dotacji rzgdowych: metoda kapitatowa, zgodnie z ktdrg dotacje bezposrednio
zwiekszajg kapitat wtasny, oraz metoda przychodoéw, zgodnie z ktérg dotacje zalicza sie do przychodu na przestrzeni jednego
lub wiekszej ilosci okresdw. W stosunku do otrzymanych dotacji Spotka stosuje metode przychoddw.

Dotacje do aktywdw tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej prezentuje sie w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako przychody przysztych okresow.

Dotacje ujmuje sie w systematyczny sposéb jako przychdéd w poszczegdlnych okresach, aby zapewnié¢ ich wspdtmiernosé z
odnos$nymi kosztami, ktére dotacje maja w zamierzeniu kompensowadé. Dotacje otrzymane na sfinansowanie aktywéw pod-
legajacych amortyzacji podlegaja rozliczeniu poprzez korekte zmniejszenia kosztéw amortyzacji aktywow trwatych dofinan-
sowanych dotacjg z zachowaniem proporcji kosztdw amortyzacji z otrzymang dotacjg w czasie. Pozostate dotacje nie sta-
nowigce dofinansowania aktywdw trwatych rozlicza sie w rachunku zyskéw i strat w systematyczny sposéb w poszczegdlnych
okresach, w ktérych spétka ujmuje koszty, ktére dotacja ma kompensowac.

28) Zysk przypadajacy na jedng akcje

Spoétka w sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskow i strat prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje:
dla wszystkich rodzajow akcji zwyktych, w sposéb réwnie widoczny, w odniesieniu do wszystkich prezentowanych okreséw.
Rozwodnienie stanowi zmniejszenie zysku przypadajacego na jedng akcje na postawie zatozenia, ze dojdzie do konwersji in-
strumentéw zamiennych na akcje, realizacji opcji lub warrantow albo do emisji akcji zwyktych w nastepstwie spetnienia okre-
slonych warunkdw.

Wyliczenie wskaznika podstawowego zysku na jedng akcje:

Zysk pomniejszony o wszelkie koszty, tgcznie po obcigzeniu z tytutu podatku i udziatéw
mniejszosciowych oraz po odpisaniu dywidend z tytutu akcji uprzywilejowanych

Zysk na jedng akcje =
Srednia wazona liczba akcji wystepujaca w ciggu danego okresu

W Spétce nie wystepuja okolicznosci, ktore powodowatyby efekt rozwodnienia zysku, dlatego tez wskaznik podstawowego
zysku na jedng akcje jest rowny wskaznikowi rozwodnionego zysku na jedna akcje.

29) Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spétka w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami kurséw
wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward .Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg
wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zo-
bowigzania — gdy ich wartosc jest ujemna. Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére
nie spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.
Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezgcych kurséw terminowych (for-
ward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci. Wartos$¢ godziwa kontraktéow na zamiane stop
procentowych jest ustalana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajgcego obserwowalne dane rynkowe, w tym w szcze-
golnosci biezgce terminowe stopy procentowe.

W rachunkowosci zabezpieczen, zabezpieczenia klasyfikowane sg jako:

- zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczajgce przed ryzykiem zmian wartosci godziwe] ujetego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, lub

- zabezpieczenie przeptywow srodkdw pienieznych, zabezpieczajgce przed zmianami przeptywéw srodkéw pienieznych,
ktore przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym sktadnikiem aktywow, zobowigzaniem lub
prognozowang transakcjg, lub

- zabezpieczenie udziatdw w aktywach netto w podmiocie zagranicznym.
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Zabezpieczenie ryzyka walutowego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania jest rozliczane jako zabezpieczenie
przeptywdw pienieznych. W momencie ustanowienia zabezpieczenia, Grupa formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajace, jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja zawiera
identyfikacje instrumentu zabezpieczajacego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakter zabezpieczanego ryzyka, a takze
sposdb oceny efektywnosci instrumentu zabezpieczajagcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej za-
bezpieczanej pozycji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem. Oczekuje sie, ze zabezpieczenie
bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpie-
czanego ryzyka. Efektywnos¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezaco w celu sprawdzenia, czy jest wysoce efektywne we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktdre zostato ustanowione.

Zabezpieczenie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej to zabezpieczenie przed zmianami wartosci godziwej ujetego sktadnika aktywoéw lub zobo-
wigzania lub nie ujetego uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, albo wyodrebnionej czesci takiego sktadnika akty-
wow, zobowigzania lub uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania, ktdre przypisaé mozna konkretnemu rodzajowi ry-
zyka i ktére mogtoby wptywac na zysk lub strate. W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, wartos¢ bilansowa zabez-
pieczanej pozycji jest korygowana o zyski i/ lub straty z tytutu zmian wartosci godziwej wynikajacych z zabezpieczanego ry-
zyka, instrument zabezpieczajgcy jest wyceniany do wartosci godziwej, a zyski i straty z tytutu instrumentu zabezpieczajacego
i pozycji zabezpieczanej ujmowane sg w zysku lub stracie.

Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, pdzniejsze tgczne
zmiany wartos$ci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie
jako sktadnik aktywéw lub zobowigzanie, a powstajgce zyski lub straty ujmuje sie w zysku lub stracie. Zmiany wartosci godzi-
wej instrumentu zabezpieczajgcego rowniez ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprze-
dany, rozwigzany lub wykonany, jezeli zabezpieczenie przestaje spetniac kryteria rachunkowosci zabezpieczen lub gdy Grupa
uniewaznia powigzanie zabezpieczajace. Kazdg korekte wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu finansowego, do
ktérego stosuje sie metode zamortyzowanego kosztu, poddaje sie amortyzacji, a dokonane odpisy ujmuje sie w zysku lub
stracie. Amortyzacja moze rozpocza¢ sie od momentu dokonania korekty, jednakze nie pdzniej niz w momencie zaprzestania
korygowania pozycji zabezpieczanej o zmiany wartosci godziwej wynikajace z zabezpieczanego ryzyka.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienieznych, ktére
przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce
prawdopodobng planowang transakcjg, i ktére mogtoby wptywaé na zysk lub strate. Czes¢ zyskow lub strat zwigzanych z
instrumentem zabezpieczajgcym, ktora stanowi efektywne zabezpieczenie ujmuje sie w innych catkowitych dochodach, a
nieefektywna czes$¢ ujmuje sie w zysku lub stracie.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw finansowych lub zobowigzania fi-
nansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale
wtasnym przenosi sie do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w okresach, w ktorych nabyty sktadnik aktywow
lub przyjete zobowigzanie majg wptyw na zysk lub strate.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakcji skutkuje nastepnie ujeciem sktadnika aktywéw niefinansowych lub zobowigzania
niefinansowego, albo planowana transakcja zwigzana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub zobowigzaniem niefinan-
sowym staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem, do ktérego bedzie sie stosowac zabezpieczenie wartosci
godziwej, wtedy zyski lub straty, ktore byty ujete w innych catkowitych dochodach sg wytaczane z kapitatu wtasnego i wiacza
sie je do kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej sktadnika aktywdéw lub zobowigzania.

Zyski lub straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentdw pochodnych, ktére nie spetniajg warunkéow umoz-
liwiajgcych stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen, s3 ujmowane bezposrednio w wyniku finansowym netto za bie-
z3cy okres.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub zostat sprze-
dany, jego wykorzystanie dobiegto korica lub nastgpita jego realizacja, bgdz gdy zabezpieczenie przestato spetnia¢ warunki
umozliwiajgce stosowanie wobec niego zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na
instrumencie zabezpieczajgcym, ktére byty ujete w innych catkowitych dochodach i zakumulowane w kapitale wtasnym, sg
nadal wykazywane w kapitale wiasnym az do momentu wystgpienia prognozowanej transakc;ji. Jezeli Grupa przestata spo-
dziewac sie, ze prognozowana transakcja nastgpi, wéwczas zakumulowany w kapitale wtasnym taczny zysk lub strata netto
sg odnoszone do zysku lub straty netto za biezgcy okres.

28



PGO Spodtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

30) Wartosc godziwa

Spotka wycenia instrumenty finansowe takie jak naleznosci i zobowigzania finansowe oraz instrumenty pochodne w wartosci
godziwej na kazdy dzier bilansowy.

Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywdw, badz zaptacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywoéw miedzy uczest-
nikami rynku na dziern wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze
transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania.
Zarowno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spotki.

Wartosc godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywdw lub jego zbycie innemu uczestnikowi
rynku, ktory zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywodw.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane
do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i mini-
malnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest ujawniana w
sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie najniz-
szego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢:

-Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,
-Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,

-Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe w sprawozda-
niu finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji
do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wy-
ceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Podsumowanie istotnych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny do wartosci godziwej

Zarzad okresla zasady i procedury dotyczace zaréwno systematycznego wyceniania do wartosci godziwej np. nieruchomosci
inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywoéw finansowych, jak i wycen jednorazowych np. w przypadku aktywdw przezna-
czonych do sprzedazy w dziatalnosci zaniechane;.

Niezalezni rzeczoznawcy sg angazowani do przeprowadzenia wyceny znaczacych aktywow takich jak nieruchomosci oraz inne
Srodki trwate.

Na potrzeby ujawnienia wynikoéw wyceny do wartosci godziwej Spotka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie
rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdlnymi sktadnikami aktywéw i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci
godziwej, jak opisano powyze;j.

31) Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowa Spotki, ktdéra angazuje sie w dziatalnos$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzy-
skiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej
jednostki) oraz ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach alokowanych do seg-
mentu i przy ocenie wynikdw dziatalnosci segmentu a takze w przypadku ktdrej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.

32) Prezentacja sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Spotka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej postugujac sie metoda posrednig, za pomocy ktérej zysk /
strate przed opodatkowaniem koryguje sie o skutki transakcji, majgcych bezgotéwkowy charakter oraz o wptywy i wydatki
zwigzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowej.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna polega m.in. na nabywaniu i sprzedazy inwestycji krétkoterminowych nie zaliczonych do ekwiwa-
lentéw srodkéw pienieznych. Ponadto wg MSR 7 § 16 pozyczki udzielane stronom trzecim (inne niz pozyczki udzielane przez
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instytucje finansowe) stanowia rodzaj przeptywow pienieznych wynikajacych z dziatalnosci inwestycyjnej, stad pozyczki udzie-
lane przez Spotke wraz ze sptatg i odsetkami, sg prezentowane w rachunku przeptywow pienieznych jako dziatalnos¢ inwe-
stycyjna.

Natomiast dziatalno$¢ finansowa jest dziatalnoscia, w wyniku ktérej zmianie ulega wysokos¢ i struktura wniesionego kapitatu
wiasnego oraz zadtuzenia jednostki gospodarczej. Wsrdd przeptywdw pienieznych powstajacych w wyniku dziatalnosci finan-
sowej sg wptywy z pozyczek hipotecznych oraz innych krétkoterminowych i dtugoterminowych pozyczek, stad pozyczki zacia-
gniete wraz z ich sptatg i odsetkami wykazuje sie w rachunku przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowe;j.

33) Waine oszacowania i osady

Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osgdéw, szacunkdw oraz zatozen, ktdre majg
wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobo-
wigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkédw moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat nastepujacych osaddw, ktdre majg najwiekszy wptyw
na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastep-
nym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas
sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przy-
sztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w
szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Szacunki i osady zostaty dokonane w nastepujacych obszarach:

Utrata wartosci aktywow trwatych

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych. Wymagato to oszacowania war-
tosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego nalezg te Srodki trwate. Oszacowanie wartosci uzyt-
kowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne
i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywow. Szczegétowe
dane dotyczace przyjetych zatozen oraz wynikdéw testow zostaty przedstawione w nocie 16.

Utrata wartosci naleznosci handlowych

Spotka wykorzystuje macierze rezerw do wyceny odpisu na oczekiwane straty kredytowe w odniesieniu do naleznosci han-
dlowych. W celu ustalenia oczekiwanych strat kredytowych, naleznosci handlowe zostaty pogrupowane na podstawie podo-
bierstwa charakterystyki ryzyka kredytowego. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,
skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatoze-
nia oraz wyniki zostaty przedstawione w nocie 23.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Spotka doktadnie ocenia charakter i zakres dowoddw uzasadniajgcych wniosek, iz jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety
przyszty dochdd do opodatkowania wystarczajacy do odliczenia od niego nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzysta-
nych ulg podatkowych lub innych ujemnych réznic przejsciowych.

Przy ocenie, czy osiggniecie przysztych dochodéw do opodatkowania jest prawdopodobne (prawdopodobieristwo powyzej
50%), Spdtka uwzglednia wszystkie dostepne dowody, zaréwno te potwierdzajgce istnienie prawdopodobienstwa, jak i te
Swiadczace o jego braku.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym osadem. Sposéb ustalenia
wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w punkcie 30 zasad rachunkowosci.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadni-
kow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywow niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od osdb prawnych oraz obcigzen zwigzanych z ubez-
pieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy
zawierajq réwniez niejasnosci, ktore powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, za-
rowno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kon-
troli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe,
wynikajace z kontroli, musza zostaé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w
Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien Ogdlnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur praw-
nych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ ktorej
gtéwnym celem lub jednym z gtéwnych celéw jest osiggniecie korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem lub celem ustawy podatkowej lub jej przepisu, a sposéb dziatania podatnika byt sztuczny. Wszelkie wystepowa-
nie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekono-
micznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podob-
nym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlega-
jacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych po-
szczegblnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji, ktére zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg
nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizo-
wanych przez podatnikdédw prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajagc ocene niepewnosci zwigzanych z rozlicze-
niami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdine rozliczenia
podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci. Majgc na uwadze powyzsze i w Swietle
posiadanej dokumentacji, Spétka nie widzi uzasadnionych podstaw do zakwestionowania transakcji ujetych w sprawozdaniu
finansowym.

Leasing — Spétka jako leasingobiorca
Osady dotyczace leasingu, gdzie Spotka jest leasingobiorcg, w obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa zawiera leasing,
umowy na czas nieokreslony, wykorzystanie opcji przedtuzenia lub skrécenia okresu leasingu

34) Informacje ujawniane na temat podmiotéw powigzanych

Podmiot powigzany jest osoba lub jednostka zwigzang ze Spotka.
Osoba lub bliski cztonek rodziny tej osoby jest zwigzany ze Spotka, jezeli spetnione sg warunki okreslone w MSR 24.

Jesli w okresie objetym sprawozdaniem finansowym jednostka przeprowadzata transakcje z podmiotami powigzanymi, ujaw-
nia ona informacje dotyczace istoty zwigzku z podmiotem powigzanym oraz wszelkie informacje dotyczace tych transakgji i
nierozliczonych sald naleznosci, w tym zobowigzan, niezbednych uzytkownikom do zrozumienia potencjalnego wptywu tego
zwigzku na sprawozdanie finansowe.

Jednostkami powigzanymi w stosunku do Spotki sg spétki z grupy kapitatowej PGO S.A. wraz z cztonkami kluczowego perso-
nelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujgcej oraz spétki powigzane bezposrednio i posrednio przez jednostke
dominujgca najwyzszego szczebla spdtke TDJ S.A. Transakcje z jednostkami powigzanymi zostaty ujawnione w nocie 33.
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3.  PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlaja sposob, w
jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddéw i przeptywdw pie-
nieznych.

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019

Towary
Odlewy Odkuwki Ustugi i materiaty Razem
Polska 135 304 67 452 5966 3062 211784
Unia Europejska 22360 17 130 339 264 40093
Pozostate kraje europejskie 446 1031 2 13 1492
Pozostate kraje 64 0 0 0 64
158 174 85613 6 307 3339 253 433

Za okres 01.01.2018-31.12.2018 ( przeksztatcone)

Towary
Odlewy Odkuwki Ustugi i materiaty Razem
Polska 120854 66 581 6227 5103 198 765
Unia Europejska 25743 23288 411 657 50099
Pozostate kraje europejskie 643 1154 0 60 1857
Pozostate kraje 732 1558 0 0 2290
147 972 92 581 6 638 5820 253 011

4. SEGMENTY OPERACYJNE

W okresie sprawozdawczym, w wyniku potgczenia PGO Spdtka Akcyjna ze spétkami Pioma-Odlewnia Spétka z o.0. i Kuznia
Glinik Spotka z 0.0. gtéwnymi produktami PGO Spodtka Akcyjna byty odlewy i odkuwki. Ponadto Spétka swiadczyta ustugi
zwigzane z produkcjg modeli i matryc, ustugi obrobki, a takze dokonywata sprzedazy materiatéw ( ztom). PGO Spétka Akcyjna
Swiadczy réwniez - na rzecz spotek Grupy - ustugi doradcze, administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzadzanie zna-
kami towarowymi, ustugi sprzedazy i marketingu.

W roku 2018 PGO S.A. nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej, $wiadczyta jedynie na rzecz spoétek Grupy ustugi doradcze,
administracyjne, ksiegowe, kadrowo-ptacowe, zarzgdzanie znakami towarowymi, ustugi sprzedazy i marketingu.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spotka identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych ele-
mentow, ktore sa regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu zasobdw do danego segmentu i ocenia-
jace jego wyniki finansowe. Organizacja i zarzgdzanie Spétka odbywa sie w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj
oferowanych wyrobow i swiadczonych ustug:.

- Odlewy

- Odkuwki

- Pozostata dziatalnos¢

32



PGO Spodtka Akcyjna
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Przychody i wyniki segmentéow

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Przychody

Zysk w segmencie

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Odlewy 158 174 147 972 58 404 41520
Odkuwki 85613 92 582 17 666 22 158
Pozostate 9 646 12 457 (811) 4308
Razem 253433 253 011 75 259 67 986
Koszty sprzedazy i zarzgdu (37 005) (34 709)
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna 415 (2771)
Dziatalno$¢ finansowa (2 043) (2 527)
Zysk przed opodatkowaniem 36 626 27 979
Podatek dochodowy (6 462) (6617)
Zysk z dziatalnosci zaniechanej 0 704
Zysk netto 30 164 22 066

Spotka nie przypisuje aktywow i zobowigzan do poszczegdlnych segmentdw.

Do segmentow nie przypisuje rowniez kosztdw sprzedazy i zarzadu, pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych, przy-
chodoéw i kosztéw finansowych oraz podatku dochodowego. Przychody segmentdéw w catosci zostaty uzyskane od zewnetrz-

nych klientow.

W segmentach Odlewy i Odkuwki odnotowano 1 odbiorce ktérego obroty przekraczaty 10% przychodéw segmentu, war-
tos¢ przychoddw wyniosta w segmencie Odlewy 73.344 tys. zt w segmencie Odkuwki 14.178 tys. zt.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Polski, Unii Europejskiej i panstw pozostatych. Dziatalno$¢ produkcyjna wszystkich

segmentow branzowych prowadzona jest na terenie Polski.

W tabeli ponizej zaprezentowano informacje dotyczace rynkéw zbytu dziatalnosci kontynuowanej Spétki.

Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Polska 211784 198 765
Unia Europejska 40093 50 099
Pozostate kraje europejskie 1492 1857
Pozostate kraje 64 2290
Razem 253433 253011
Kraj 211784 198 765
Zagranica 41 649 54 246

Przychody ze sprzedazy na terenie Polski przekroczyty 10% przychoddéw kazdego z segmentéw.
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5.  KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINE)

Poniesione koszty przedstawia ponizsze zestawienie:

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Koszty wedtug rodzaju:

Amortyzacja (14 016) (13 588)
- amortyzacja wartosci niematerialnych (4 411) (4272)
- amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych (9 605) (9 316)
Zuzycie materiatow i energii (100 897) (119 367)
Ustugi obce (38 910) (37 039)
Podatki i optaty (2 963) (2 834)
Wynagrodzenia (44 541) (44 273)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (11 094) (11 893)
Pozostate koszty rodzajowe (3187) (2951)
Koszty wedtug rodzaju, razem (215 608) (231 945)
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczerh miedzyokresowych 4399 15989
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0 1128
Koszty sprzedazy 4118 4366
Koszty ogdlnego zarzadu 32887 30343
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (174 204) (180 119)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (3 970) (4 906)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (178 174) (185 025)
Specyfikacja kosztéw ustug obcych
Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Obrébka odlewdw i odkuwek (25 735) (22 906)
Ustugi remontowe (2 709) (2 784)
Ustugi transportu (3126) (3387)
Badania laboratoryjne, atesty, dokumentacja techniczna (1057) (1047)
Ustugi IT (693) (758)
Utrzymanie czystosci, ochrona srodowiska (910) (763)
Ochrona mienia (508) (529)
Prowizje dla posrednikow (243) (497)
Ustugi doradcze i prawne (422) (1227)
Pozostate (3507) (3141)
Razem (38 910) (37 039)
6. ZATRUDNIENIE
Przecietne zatrudnienie przedstawia sie nastepujaco:
Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Pracownicy umystowi 247 254
Pracownicy fizyczni 481 481
Razem 728 735
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7. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 24 0
Dotacje 1326 0
Rozwigzane rezerwy
- na restrukturyzacje majatku trwatego 583
- na $wiadczenia pracownicze 180
- na kary z tytutu opdznionych dostaw 1254
- pozostate 60 31
Rozwigzane odpisy :
- na zapasy 0 1040
- na oczekiwane straty kredytowe 411 226
Odzyski z likwidacji aktywow trwatych 0 110
Odzyski ze ztomowania 0 200
Odszkodowania 379 163
Przychody ze sprzedazy certyfikatow energetycznych 0 497
Nadwyzki inwentaryzacyjne 166 56
Inne 148 191
Pozostate przychody operacyjne, razem 4531 2514

Pozostate koszty operacyjne

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

( przeksztatcone)

Strata na sprzedazy majatku trwatego 0 (724)
Utworzone odpisy aktualizujgce:

- ha zapasy (2 182) (902)

- na oczekiwane straty kredytowe 0 (867)

Utworzone rezerwy

- na $wiadczenia pracownicze 0 (343)
- na ryzyko procesowe (343) 0
- na zobowigzania 0 (400)
- na kary 0 (675)
- na likwidacje $rodkéw trwatych 0 (216)
- na koszty obrébki odlewéw (200) 0
- pozostate (129) (111)
Poniesione koszty reklamacji (360) (378)
Koszty likwidacji $rodkéw trwatych (53) 0
Kary, grzywny, odszkodowania 0 (243)
Ztomowanie (176) 0
Niedobory inwentaryzacyjne (352) (20)
odprawy (133) 0
Darowizny (8) (156)
Pozostate (180) (250)
Pozostate koszty operacyjne, razem (4 116) (5 285)
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8. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Odsetki od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym 1
Odsetki od naleznosci od jednostek powigzanych 0
Pozostate odsetki 28 122
Dodatnie réznice kursowe 362 513
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci odsetkowe 54 0
Rozliczanie instrumentéw finansowych 0 240
Wycena bilansowa pochodnych instrumentéw finansowych 200 0
Pozostate przychody finansowe 6 0
Przychody finansowe razem 650 876
Koszty finansowe

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Odsetki od kredytow (369) (316)
Odsetki od pozyczek (968) (892)
Odsetki od obligacji (943) (1567)
Odsetki z tytutu leasingu (216) (4)
Pozostate odsetki (114) (122)
Ujemne réznice kursowe 0 (10)
Prowizje od obligacji i kredytow (83) (144)
Woycena bilansowa instrumentéw finansowych 0 (288)
Pozostate koszty finansowe 0 (60)
Koszty finansowe razem (2 693) (3 403)
9. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Biezgcy podatek dochodowy (6 353) (6 671)
Odroczony podatek dochodowy (109) 54
Obcigzenie podatkowe ogéotem (6 462) (6 617)

36



PGO Spodtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wyliczenie efektywnej stawki podatkowej

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Za okres

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 36 626 27979
Podatek wg stawki 19% (6 959) (5316)
Podatek wynikajacy z przychodéw niepodlegajgcych
) 208 48

opodatkowaniu
Podatek V\’/ymkajqcy z kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania (548) (1250
przychoddéw
Rozpoznanie aktywa z tytutu podatku odroczonego dotyczacego
ujemnych réznic przejsciowych w odniesieniu do znakéw towaro- 643 643
wych
Nler'ozpozn’a.ne al'<tywo z'tytuiu podatku odroczonego od straty (422) (739)
z dziatalnosci kapitatowe;j
Rozpoznanie z aktywa z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu

; P s . 630 0
do ujemnych réznic przejSciowych powstatych w latach ubiegtych
Pozostate (14) (3)
Podatek wg efektywnej stawki podatkowej (6 462) (6 617)
Efektywna stawka podatkowa 17,6% 23,6%

10. DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym Spétka nie wyptacata ani nie otrzymywata dywidend.

11. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku 2018 Spoétka zakwalifikowata do dziatalnosci zaniechanej wyniki likwidowanego oddziatu w Tarnowskich Gérach (
dziatalno$é spétki przejetej Pioma-Odlewnia Spotka z 0.0.). Wynik dziatalnosci zaniechanej uwzgledniony w rachunku zy-
skéw i strat roku ubiegtego obejmuje przychody ze sprzedazy produktéw, materiatéw oraz nieruchomosci, a takze koszty
ich nabycia oraz koszty poniesione w zwigzku z likwidacj oddziatu

Rachunek zyskéw i strat

Za okres Za okres
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
(przeksztatcone)

Dziatalno$¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy 0 127
Koszt wtasny sprzedazy 0 (122)
Zysk brutto na sprzedazy 0 5
Koszty zarzadu 0 (389)
Pozostate przychody operacyjne 0 1253
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 0 869
Zysk przed opodatkowaniem 0 869
Podatek dochodowy 0 (165)
Zysk netto z dziatalnosci zaniechanej 0 704

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres Za okres
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
(przeksztatcone)
Zysk netto 0 704
Inne catkowite dochody 0 0
Catkowite dochody z dziatalnosci zaniechanej ogétem 0 704
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Za okres Za okres
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
(przeksztatcone)
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 869
Amortyzacja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej 0 0
Podatek dochodowy od dziatalnosci zaniechanej 0 (165)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 0 704
Przeptywy pieniezne netto, razem 0 704
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 0 704
Srodki pieniezne na poczatek okresu 0 1506
Srodki pieniezne na koniec okresu 0 2210
Za okres Za okres
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
(przeksztatcone)

Koszty wg rodzaju:
Zuzycie materiatéw i energii 0 (4)
Ustugi obce 0 (251)
Podatki i optaty 0 (66)
Wynagrodzenia 0 (59)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0 (7)
Pozostate koszty rodzajowe 0 (2)
Koszty wedtug rodzaju, razem 0 (389)
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczert miedzyokresowych 0 0
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu 0 389
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0 (122)
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 0 (122)

12.  ZYSK (STRATA) PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk/ strata przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktory przypada na zwyktych akcjo-
nariuszy Spotki, przez srednig wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w ciggu danego okresu.
W Spétce nie wystepujg nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce.

Za okres Za okres

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

(przeksztatcone)

Zysk netto 30 164 21362

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000

Zysk na jedna akcje zwyktg w ztotych 0,31 0,23

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg w ztotych 0,31 0,23

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykta w ztotych 0,31 0,22
Rozwodniony zysk dziatalnosci kontynuowanej na jedna akcje zwykia

w ztotych 0,31 0,22
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13. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2019 ( przeksztatcone)

Wartos¢ brutto 98 036 78 288
Umorzenie (23 961) (19 551)
Utrata wartosci (4 119) (4119)
Wartosci niematerialne 69 956 54 618

Zmiany stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2019 do 31.12.2019

Koszty prac Licencje
rozwojowych roKosz‘t v pral: Wartosé firmy w tym: znaki
w toku zwojowyc Licencje ogétem t‘c,)w'arowe Razem
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 12373 756 13170 51989 46 594 78 288
Nabycie 18 627 0 1121 0 19748
Stan na koniec okresu 31000 756 13170 53110 46594 98 036
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 (756) (10) (18 784) (15791) (19 550)
Amortyzacja 0 0 0 (4 411) (3 868) (4 411)
Stan na koniec okresu 0 (756) (10) (23 195) (19 659) (23 961)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 0 (4119) 0 0 (4119)
Zmiana odpiséw 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 (4119) 0 0 (4119)
Wartos¢ netto 31000 0 9 041 29915 26 935 69 956
Zmiany stanu wartosci niematerialnych w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018 ( przeksztatcone)
Koszty prac Licencje
rozwojowych Kosz.ty Prac  wartosé firmy o w tym: znaki Razem
w toku rozwojowych Licencje ogétem towarowe
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 715 756 13170 51246 46594 65 887
Nabycie 11 658 0 0 1102 0 12 760
Likwidacje 0 0 0 (359) 0 (359)
Stan na koniec okresu 12373 756 13170 51989 46 594 78 288
Umorzenie
Stan na poczatek okresu 0 (680) (10) (14 948) (11 924) (15 638)
Amortyzacja 0 (76) 0 (4 196) (3867) (4272)
Likwidacje 0 0 0 359 0 359
Stan na koniec okresu 0 (756) (10) (18 785) (15 791) (19 551)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 0 (4119) 0 0 (4119)
Zmiana odpiséw 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 (4119) 0 0 (4119)
Wartos¢ netto 12 373 0 9 041 33204 30803 54 618

Najistotniejszymi pozycjami wartosci niematerialnych sa:
—  prace rozwojowe w wysokosci 31.000 tys. zt ( na dzier 31.12.2018 r. wynosity 12.373 tys. zt) realizowane w ramach
projektu ,,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewéw staliwnych przeznaczonych do zastoso-
wania w ekstremalnych warunkach eksploatacji”.
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—  nabyte w roku 2014 prawa do chronionych prawem ochronnym, stowno-graficznych znakéw towarowych ”$” oraz
wszelkie autorskie prawa majgtkowe do utworu stanowigcego znak towarowy ,FUGO ODLEW” za faczng kwote
46.594 tys. zt. Ich warto$¢ netto na dziert 31.12.2019 wyniosta 26.935 tys. zt (odpowiednio na dzier 31.12.2018 r.
30.803 tys. zt).

14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018
( przeksztatcone)

Wartos¢ brutto 166 472 152 610
Umorzenie (70707) (61412)
Odpisy aktualizujace (6 826) (6 826)
Wartos¢ netto 88938 84372
Srodki trwate w budowie 1695 10 546
Rzeczowe aktywa trwate, razem 90 633 94 918

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018
( przeksztatcone)

Wiasne, w tym:

- uzytkowane 81183 83504
- w budowie 1695 10 546
Uzywane na podstawie umowy leasingu 7 755 868
Rzeczowe aktywa trwate razem 90 633 94 918

Zmiany stanu srodkéw trwatych w okresie 01.01.2019 do 31.12.2019

Budynki, lokale

Urzadzenia

Grunty i obiekty inzynierii techniczne Srodki p . Inne Srodki trwate,
ladowej i wodnej i maszyny transportu  $rodki trwate razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2019 4607 52043 87512 4221 4227 152 610
Wptyw wdrozenia MSSF 16 2 885 779 3664
Stan na poczatek okresu 7492 52822 87512 4221 4227 156 274
Zakupy 2357 7397 231 984 10 969
Sprzedaz (142) (17) (11) (88) (258)
Likwidacje (140) (275) (10) (88) (513)
Stan na koniec okresu 7 350 55022 94 623 4354 5123 166 472
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (384) (13 211) (42 924) (1602) (3291) (61412)
Amortyzacja (96) (1773) (6781) (751) (414) (9 815)
Likwidacje 0 90 259 10 0 359
Sprzedaz 2 4 6 67 81 160
Stan na koniec okresu (478) (14 890) (49 440) (2 276) (3 624) (70 708)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (321) (2 434) (3 946) (61) (64) (6 826)
Zmiana odpiséw 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu (321) (2 434) (3 946) (61) (64) (6 826)
Wartos¢ netto 6551 37 698 41 237 2017 1435 88938
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Zmiany stanu srodkéw trwatych w okresie 01.01.2018 do 31.12.2018 ( przeksztatcone)

Budynki, lokale Urzadzenia

Grunty i obiekty inzynierii techniczne Srodki . . Inne Srodki trwate,
ladowej i wodnej i maszyny transportu srodki trwale razem
Warto$¢ brutto
Stan na poczatek okresu 4731 52 490 86778 3485 4005 151 489
Zakupy 27 1222 4800 751 317 7117
Inne 0 0 0 564 0 564
Sprzedaz (151) (848) (21) (574) (1) (1 595)
Likwidacje 0 (821) (4 045) (5) (94) (4 965)
Inne 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 4 607 52 043 87512 4221 4227 152 610
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (409) (12 281) (39 027) (1314) (3 048) (56 079)
Amortyzacja 0 (1675) (6 650) (659) (332) (9316)
Likwidacje 0 629 2739 4 89 3461
Sprzedaz 25 116 14 367 0 522
Stan na koniec okresu (384) (13 211) (42 924) (1 602) (3 291) (61412)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu (447) (3179) (4 080) (61) (104) (7871)
Zwigkszenie odpisow 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenie odpisow 126 745 134 0 40 1045
Stan na koniec okresu (321) (2434) (3 946) (61) (64) (6 826)
Wartos¢ netto 3902 36 398 40 642 2558 872 84372

Powyisze zestawienia obejmujg zmiany stanu Srodkéw trwatych uzytkowanych przez spétke na podstawie umoéw leasingu
finansowego oraz wptyw wdrozenia MSSF 16.

Zmiany stanu Srodkow trwatych uzytkowanych przez spétke na podstawie umdw leasingu finansowego oraz wptyw wdrozenia
MSSF 16 w okresie 01.01.2019 do 31.12.2019 przedstawiajg sie nastepujaco:

Budynki, lokale érodki
Grunty i obiekty inzynierii Razem

ladowej i wodnej transportu

Wartos¢ brutto

Stan na 01.01.2019 4607 0 1163 5770
Wptyw wdrozenia MSSF 16 2 885 779 0 3664
Stan na poczatek okresu 7492 779 1163 9434
Sprzedaz (142) 0 0 (142)
Stan na koniec okresu 7 350 779 1163 9292
Umorzenie

Stan na poczatek okresu (384) 0 (295) (679)
Amortyzacja (96) (204) (239) (539)
Sprzedaz 2 0 0 2
Stan na koniec okresu (478) (204) (534) (1 216)
Utrata wartosci

Stan na poczatek okresu (321) 0 0 (321)
Zmiana odpisow 0 0 0 0
Stan na koniec okresu (321) 0 0 (321)
Wartos¢ netto 6551 575 629 7755
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Zmiany stanu Srodkéw trwatych uzytkowanych przez spétke na podstawie uméw leasingu finansowego w okresie 01.01.2018
do 31.12.2018 przedstawiajg sie nastepujgco:

( dane przeksztatcone)

Budynki, lokale érodki
Grunty* i obiekty inzynierii Razem

ladowej i wodnej transportu
Wartos¢ brutto
Stan na poczatek okresu 384 0 837 1221
Zakupy 0 0 564 564
Sprzedaz 0 0 (84) (84)
Wyksiegowanie wartosci
Srodkow trwatych 0 0 (154) (154)
wykupionych z leasingu
Stan na koniec okresu 384 0 1163 1547
Umorzenie
Stan na poczatek okresu (384) 0 (244) (628)
Amortyzacja 0 0 (211) (211)
Sprzedaz 0 0 6 6
Wyksiegowanie wartosci
srodkéw trwatych 0 0 154 154
wykupionych z leasingu
Stan na koniec okresu (384) 0 (295) (679)
Utrata wartosci
Stan na poczatek okresu 0 0
Zmiana odpisow 0 0
Stan na koniec okresu 0 0 0
Wartos¢ netto 0 0 868 868

* Pozycja obejmuje wartosci brutto i umorzenie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktdre byty amortyzowane przed dzieri 31 grudnia 2018

Dodatkowe ujawnienia

W roku 2020 planowane naktady na wartosci niematerialne i srodki trwate wynoszg 26.353 tys. zt.

Spétka nie posiada tymczasowo niewykorzystanych srodkéow trwatych.

Wartos¢ bilansowa brutto catkowicie umorzonych srodkéw trwatych, ktére nadal znajduja sie w uzyciu wynosi 18.864 tys. zt
oraz 3.514 tys. zt wartosci niematerialnych.

Wartosc bilansowa srodkéw trwatych wycofanych z uzycia i nie sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z
MSSF wynosi 0 zt

Na dziert 31.12.2019 Spétka posiadata zobowigzania umowne z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych lub wartosci
niematerialnych na kwote 2.518 tys. zt.

Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych wedtug stanu na 31.12.2019 oraz 31.12.2018 zostaty oméwione w nocie
32.

15. JEDNOSTKI ZALEZNE

procent posiada- udziat w ogdlnej
Nazwa jednostki Siedziba Charakter powigzania nego kapitatu za- liczbie gtoséw na  Wartos¢ udziatéw
ktadowego walnym zgromadzeniu

Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z <rem J.ednostka zalelzna ' 100% 100% 44 455
0.0. powigzana bezposrednio

PGO Spétka Akcyjna S.K.A. Katowice _ ednostkazalezna 56,59% 56,59% 48628
powigzana bezposrednio

PGO Services Sp. z 0.0. Katowice J.ednostka zalelzna . 100% 100% 100
powigzana bezposrednio

93183

Na dzien bilansowy nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych.
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16. TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW

Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2019 roku testy na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartosc firmy podlega corocznemu testowi sprawdzajgcemu, czy nastgpita utrata wartosci oraz kazdorazowo, gdy wystepujg
przestanki.

W ramach testu na utrate wartosci dokonuje sie oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne (,CGU”), do ktdrego dany sktadnik aktywdow nalezy. W celu przeprowadzenia testu na
utrate wartosci, wartos¢ firmy przejeta w wyniku potaczenia lub nabycia jednostek zostaje w chwili przejecia przypisana do
poszczegdlnych osrodkéw lub zespotéw osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne.

Przedmiotem testow byta wartos¢ firmy ,Kuznia Glinik” o wartosci bilansowej 9.041 tys. zt — przypisana go CGU PGO S.A.
Kuznia Glinik Oddziat w Gorlicach.

Pozostate niefinansowe i finansowe aktywa trwate podlegajg testowi na utrate wartosci, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci. Na dzier 31 grudnia 2019 roku przeprowadzono testy na utrate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz podsiadanych akcji i udziatéw uwzgledniajac utrzymywanie sie wartosci
rynkowej aktywow netto Spoétki na poziomie ponizej wartosci bilansowej aktywow netto.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub CGU odpowiada wyzszej z dwdch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowe;j. Jesli wartosé bilansowa sktadnika aktywdéw/CGU jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna,
ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisuje sie do wartosci firmy, pozostatg kwote odpisu alokuje sie

do poszczegdlnych aktywdw wchodzgcych w sktad CGU do udziatu wartosci bilansowej poszczegdélnych aktywow w wartosci
bilansowej CGU, przy czym w wyniku alokacji odpisu wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie moze by¢ nizsza od najwyzszej
z trzech kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, wartosci uzytkowej i zera.

Testy na utrate wartosci rzeczowych, niematerialnych sktadnikow aktywow trwatych oraz udziatow zostaty przeprowadzone
na poziomie poszczegdlnych oddziatéw PGO SA lub spotek zaleznych.

CGU Odkuwki — test przeprowadzono na poziomie PGO SA Oddziat Kuznia Glinik w Gorlicach.

CGU Odlewy staliwne - test przeprowadzono na poziomie PGO SA Oddziat Pioma Odlewnia w Piotrkowie Trybunalskim oraz
PGO SA Oddziat w Stalowej Woli ( test obejmowat m.in. prace rozwojowe realizowane w ramach projektu ,Demonstracja
technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zastosowania w ekstremalnych warunkach
eksploatacji”).

CGU Odlewy zeliwne - test przeprowadzono na poziomie Odlewni Zeliwa Srem Spétka z 0.0.

CGU Finance test przeprowadzono na poziomie PGO Finance Spétka z o0.0. ( dawniej PGO SA SKA).

Testy zostaty przeprowadzone w oparciu o biezgcg wartos¢ szacowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci poszczegél-
nych CGU na podstawie szczeg6towych prognoz do roku 2029 ( poza CGU Finance gdzie zastosowano prognoze do roku 2025)
oraz oszacowanej wartosci rezydualnej. Wykorzystanie prognoz dtuzszych niz 5 — letnie wynika w szczegdlnosci z dtugotrwa-
tych i kosztownych proceséw inwestycyjnych w branzy.

Kluczowe zatozenia przyjete w testach na 31.12.2019:

—  Wielko$¢ sprzedazy i zdolnosci produkcyjne - przyjeto wielkosci sprzedazy do klientéw uwzgledniajace ogdlne
trendy na rynku. Uwzgledniono wzrost zdolnosci produkcyjnych aktywow trwatych zwigzany z inwestycjami o cha-
rakterze odtworzeniowym oraz rozwojowym.

—  Ceny i rentowno$¢- zatozono $rednioroczny wzrost cen w segmencie odlewdéw o 3,2 % zwigzany z oferowaniem
bardziej zaawansowanych produktéw, przy jednoczesnym $redniorocznym wzroscie kosztow jednostkowych o
2,5%. Powyzsze efekty spdtka planuje osiggnac dzieki wykorzystaniu nowoczesnych technologii oraz realizowanych
projektow restrukturyzacyjnych. W segmencie odkuwki przyjeto zatozenia na poziomie odpowiednio 2,6% i 2,1%.
Poziom wzrostu zastosowany do sporzadzenia prognozy przeptywow pienieznych wykraczajgcych poza szczegdtowy
okres objety planowaniem (od 2026 roku) zostat przyjeta na poziomie 2,0% i odpowiada zaktadanej dtugotermino-
wej stopie inflacji.

—  WACC - przyjeto poziom sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) ksztattujacy sie w okresie projekcji na pozio-
mie 7,55% po opodatkowaniu.

Testy przeprowadzone przez spoétke na dzien 31 grudnia 2019 roku nie wykazaty utraty wartosci aktywow w zadnym z testo-
wanych aktywéw lub osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne (CGU).
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Wyniki analizy wrazliwosci dla poszczegdlnych jednostek generujacych srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy

wptyw na wartos¢ uzytkowa testowanych aktywdw majg przede wszystkim: zaktadana rentownos¢ dziatalnosci, majaca

swoje odniesienie w zysku z dziatalnosci operacyjnej oraz poziom WACC.

Zmiana

-1 p.p. +1 p.p.
CGU Odkuwki
wptyw zmiany WACC 28793 (19 891)
wptyw zmiany zysku z dziatalnosci operacyjnej (1361) 1361
CGU Odlewy staliwne
wptyw zmiany WACC 108 142 (74 784)
wptyw zmiany zysku z dziatalnosci operacyjnej (5 286) 5286
CGU Odlewy zeliwne
wptyw zmiany WACC 67 862 (46 859)
wptyw zmiany zysku z dziatalnosci operacyjnej (3091) 3092
CGU Finance
wptyw zmiany WACC 2 660 (2 034)
wptyw zmiany zysku z dziatalnosci operacyjnej (179) 179

17. ZAPASY

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018
( przeksztatcone)
Materiaty 12 483 14 663
Pétprodukty i produkty w toku 17 104 14 277
Produkty gotowe 9913 7438
Towary 0 27
Zaliczki na dostawy 229 0
Zapasy, razem 39729 36 405

Zmiana stanu odpis6w na zapasy
7a okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu 1076 2563
Utworzenie odpisu 2182 902
Wykorzystanie 0 (1349)
Rozwigzanie odpisu 0 (1 040)
Stan na koniec okresu 3258 1076

Na utworzony na dzier 31.12.2019 odpis aktualizujacy zapasy w wysokosci 3.258 tys. zt sktadaja sie odpis aktualizujgcy war-
tos¢ materiatéw 153 tys. zt, produkcje w toku 1.948 tys. zt oraz wyroby gotowe 1.157 tys. zt
Zabezpieczenia ustanowione na zapasach wedtug stanu na 31.12.2019 oraz 31.12.2018 zostaty omdéwione w nocie 32.
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18. NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018
( przeksztatcone)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 6513 16 328
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 30 754 38626
Pozostate naleznosci 1477 416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 38 744 55 370
Odpisy na oczekiwane straty kredytowe 7027 10 180
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, razem 45 771 65 550

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018
( przeksztatcone)

Naleznosci niewymagalne, ptatne: 32764 38424
Do 1 miesigca 18 827 21324
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12747 17 100
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 11% 0
Naleznosci przeterminowane: 13 007 27 126
Do 1 miesigca 4778 9695
1 - 3 miesiecy 1814 5618
3 - 6 miesiecy 289 1942
6 - 12 miesiecy 246 609
powyzej 1 roku 5880 9262
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci - brutto 45771 65 550
Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci (7027) (10 180)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci netto 38744 55370
Zmiana stanu odpisow na naleznosci krétkoterminowe
7a okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu 10180 9525
Utworzenie odpisu na naleznosci przeterminowane 738 867
Wykorzystanie odpisow (1 836) 0
Rozwigzanie odpisow (1149) (226)
Zmiana prezentacyjna odpisow dotyczacych naleznosci z tytutu (895) 0
pozyczek

Inne (11) 14
Stan na koniec okresu 7027 10 180

Odpisy utworzone zostaty na naleznosci, ktére w opinii spétki zostaty stracone oraz oczekiwane straty kredytowe wyceniane
zgodnie z MSSF 9. Do wyceny oczekiwanych strat kredytowych Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat
kredytowych, skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci. Spétka ocenia, ze nie-
wykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku gdy opdznienie w sptacie przekroczy 90 dni. W
okresie sprawozdawczym Spotka nie zmienita zatozen do wyceny oczekiwanych start kredytowych.
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19. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne znajduja sie na rachunkach bankowych. Warto$¢ ksiegowa tych aktywéw odpowiada ich wartosci godziwej

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

(przeksztatcone)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9497 911
w tym $rodki na rachunkach VAT 4422 270

Zgodnie z osgdem Zarzadu, ograniczenia w dysponowaniu tymi srodkami wynikajace z przepisow podatkowych dotyczacych
mechanizmu podzielonej ptatnosci, nie wptywaja na ich klasyfikacje jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, poniewaz
Spotka wykorzystuje je na biezgco do regulowania zobowigzan krétkoterminowych.

20. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

Stan na 31.12.2018

Stan na 31.12.2019 ( przeksztatcone)

Ustugi do rozliczenia 0 80
Koszty reklamy 8 8
Ubezpieczenia 205 163
Serwis oprogramowania 59 119
Prowizje od kredytow 72 0
Pozostate 25 26
Pozostate aktywa krétkoterminowe 369 396

21. KAPITAt PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2019

. C e Liczba akcji Wartos¢ nominalna Wartosc¢ serii wg Sposdb pokrycia
Seria Rodzaj akcji e s . . 5
w szt. akgji ( w ztotych) wartosci nominalnej kapitatu
A zwykte na okaziciela 41 760 000 1 41760 gotowka, aport
B zwykte na okaziciela 54 540 000 1 54 540 gotowka
Razem 96 300 000 96 300

W okresie sprawozdawczym wartos¢ kapitatu podstawowego, liczba akcji oraz warto$¢ nominalna akcji nie ulegty zmianie.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale
Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Spétki, zgodnie z trescig otrzymanych przez Spétke powiadomien, na dzien 31 grudnia 2019
roku wykaz akcjonariuszy przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale

Posiadacz akcji Liczba akcji zaktadowym (%)
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64 521 000 67,00%
NATIONALE-NEDERLANDEN Otwarty Fundusz Emerytalny 6291029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5210315 5,41%
Pozostali akcjonariusze 20 277 656 21,06%
Razem 96 300 000 100,0%

Kapitat zapasowy
W okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019 roku kapitat zapasowy zostat zwiekszony o0 25.948 tys. zt w zwigzku z przeznacze-
niem czesci kapitatéw powstatych w wyniku potaczenia ze spétkami zaleznym z zyskéw zatrzymanych na kapitat zapasowy.
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22. PODATEK ODROCZONY

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

w tys. zt o ile nie podano inaczej

73 okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01'01'2?;82;'?:2'::{;1?128)
Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikéw 1101 814
Straty podatkowe do odliczenia 547 0
Niewyptacone wynagrodzenia 257 273
Niezaptacone odsetki 242 260
Odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe 135 258
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 205 205
Rezerwy na reklamacje 97 81
Rezerwy na likwidacje majatku trwatego 0 57
Zobowigzania z tytutu leasingu 94 48
Niezafakturowane koszty 93 16
Pozostate 144 269
Odnoszone na kapitaty wtasne 0 9
Razem 2915 2290
Zmian stanu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na $wiadczenia na rzecz pracownikow 51 287
Straty podatkowe do odliczenia (274) 547
Niewyptacone wynagrodzenia (15) (16)
Niezaptacone odsetki (58) (18)
Odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe 541 (123)
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 80 0
Rezerwy na reklamacje (1) 16
Rezerwy na likwidacje majatku trwatego 0 (57)
Zobowigzania z tytutu leasingu 607 46
Niezafakturowane koszty 86 77
Pozostate (144) (125)
Odnoszone na kapitaty wtasne 0 (9)
Razem 873 625
Stan na koniec okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikéow 1152 1101
Straty podatkowe do odliczenia 273 547
Niewyptacone wynagrodzenia 242 257
Niezaptacone odsetki 184 242
Odpisy aktualizujgce aktywa niefinansowe 676 135
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 285 205
Rezerwy na reklamacje 96 97
Zobowigzania z tytutu leasingu 701 94
Niezafakturowane koszty 179 93
Pozostate 0 144
Odnoszone na kapitaty wtasne 0 0
Razem 3788 2915

47



PGO Spodtka Akcyjna

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku w tys. zt o ile nie podano inaczej

Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

7a okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01'01'2(();?2;:2';2";?;{;
Stan na poczatek okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 4628 3992
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
w tym réznica pomiedzy wartoscig bilansowq i podatkowg (1928) (1928)
znakow towarowych*
Pozostate 73 122
Odnoszone na kapitaty 0 14
Razem 4701 4128
Zmian stanu
Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 968 636
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Pozostate 18 (49)
Odnoszone na kapitaty 31 (14)
Razem 1017 573
Stan na koniec okresu
Odnoszone na wynik finansowy
Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 5596 4628
rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
w tym rdznica pomiedzy wartoscig bilansowq i podatkowgq (1928) (1928)
znakéw towarowych*
Pozostate 91 73
Odnoszone na kapitaty 31 0
Razem 5718 4701

* W wyniku rozliczenia potaczenia spétek doszto do wytaczenia z wartosci niematerialnych stowno-graficznego znaku towarowego ,,p” oraz
graficznego znaku towarowego ,,G” i powstania w wyniku powyzszego ujemnych réznic przejsciowych w kwocie 23.561 tys. zt.

Stosujgc zasade ostroznosci, oraz z uwagi na fakt, iz Spétka jest w stanie precyzyjnie oszacowac swoje dochody do opodatkowania w okresie
3 lat, aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostato rozpoznane w wysokosci, co do ktdrej istnieje wysokie prawdopodobien-
stwo, ze sie zrealizuje w okresie wspomnianej szczegétowej prognozy tj. w kwocie 1.928 tys. zt. Poniewaz w Spoétce wystepujg dodatnie
réznice przejsciowe pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg aktywdéw trwatych rozpatrywanych tacznie, rozpoznane aktywo z tytutu
ujemnych réznic przejsciowych z tytutu znakéw towarowych, pomniejsza — w powyiszej kwocie - rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotka prezentuje rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego po pomniej-
szeniu o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

(przeksztatcone)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3788 2915
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5718 4701
Prezentacja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: 1930 1786

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
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23. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze

7a okres Za okres

oLovas-auizaos  SOLAL-sLL220is
Stan na poczatek okresu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2155 1538
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 899 597
Rezerwa na inne $wiadczenia 56 729
Razem 3110 2 864
Zmiana stanu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe (4) 617
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 63 302
Rezerwa na inne $wiadczenia (4) (673)
Razem 55 246
Stan na koniec okresu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 2151 2155
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 962 899
Rezerwa na inne $wiadczenia 52 56
Razem 3165 3110

Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia pracownicze
7a okres Za okres

oLotaoms-auzaoy OOV SL1220i8
Stan na poczatek okresu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 364 145
Rezerwa na swiadczenia emerytalne 92 a4
Rezerwa na inne $wiadczenia 9 35
Razem 465 224
Zmiana stanu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe (167) 219
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 2 48
Rezerwa na inne $wiadczenia (1) (26)
Razem (166) 241
Stan na koniec okresu
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 197 364
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 94 92
Rezerwa na inne $wiadczenia 8 9
Razem 299 465
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Zmiana stanu rezerw aktuarialnych

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

(przeksztatcone)

Rezerwy na poczatek okresu 3510 3022
Koszty biezacego zatrudnienia 302 270
Zyski i straty aktuarialne wynik (69) 333
Zyski i straty aktuarialne kapitaty (27) 51
Koszty odsetek 85 93
Wyptacone $wiadczenia (451) (259)
Rezerwy na koniec okresu 3404 3510
dtugoterminowe 3113 3054
krétkoterminowe 291 456

Wycena $wiadczen pracowniczych (to jest odpraw emerytalnych i rentowych) zostata dokonana metodami aktuarialnymi.

Za okres Za okres

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Stopa dyskonta 2,0% 2,8%

Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy 2,5% 23%
na odprawy emerytalno-rentowe ’

Sredni wazony wspétczynnik mobilnosci pracowniczej 1-5% 1-9%

oparto na wskaznikach umieralnosci opublikowanych
przez GUS w 2018 i 2017 roku

Zatozenia dotyczace prawdopodobieristwa przejscia pracownika oparte zostaty na statystykach dotyczacych orzekania grup

na rente inwalidzka inwalidzkich przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Zatozenia dotyczace przysztej umieralnosci

Na dzien 31 grudnia 2019 r. i odpowiednio 31 grudnia 2018 zostata przeprowadzona analiza wrazliwosci wynikdw wyceny
aktuarialnej na zmiane zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru
Swiadczen na wysokos$¢ zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych.

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2019

Kwota rezerwy  wptyw na catkowite dochody

+1 p.p. -1 p.p. +1 p.p. -1 p.p.
Skutki zmiany stopy zwrotu z inwestycji 3179 3660 (225) 256
Skutki zmiany stopy wzrostu wynagrodzen 3656 3178 252 (226)

Analiza wrazliwosci na dzien 31.12.2018

Kwota rezerwy  wplyw na catkowite dochody

+1 p.p. -1p.p. +1 p.p. -1 p.p.
Skutki zmiany stopy zwrotu z inwestycji 3299 3748 (206) 243
Skutki zmiany stopy wzrostu wynagrodzen 3747 3297 242 (208)

Podziat rezerw na swiadczenia pracownicze za wzgledu na planowany okres zapadalnosci:

Lata Lata Rok

Rok 2020 2021-2025 2026-2030 2031 i pézniej Razem

Wedtug stanu na dzierr 31.12.2019 291 1340 926 847 3404
Lata Lata Rok

Rok 2019 2020-2024 2025-2029 2030 péiniej Razem

Wedtug stanu na dzier 31.12.2018 456 1391 892 766 3505
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24. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Za okres
01.01.2018 - 31.12.2018
( przeksztatcone)

Za okres
01.01.2019 - 31.12.2019

Stan na poczatek okresu
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych

. 673 718
urlopéw
Roinczeniz? miedzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 2034 1066
motywacyjnych
Rezerwy na kary za opdznienia w dostawach 1281 0
Rezerwa na reklamacje 472 320
Pozostate rezerwy 1405 1211
Razem 5865 3315
Zmiana stanu
Rozllclzenla miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych (181) (45)
urlopédw
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 50 968
motywacyjnych
Rezerwy na kary za opéznienia w dostawach (911) 1281
Rezerwa na reklamacje 4 152
Pozostate rezerwy (225) 194
Razem (1263) 2550
Stan na koniec okresu
Rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystanych

. 492 673
urlopéw
Roinczeniz? miedzyokresowe bierne z tytutu premii i programéw 5084 2034
motywacyjnych
Rezerwy na kary za opdznienia w dostawach 370 1281
Rezerwa na reklamacje 476 472
Pozostate rezerwy 1180 1405
Razem 4602 5865

Rezerwa na reklamacje — stanowi biezgcg wartos¢ najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczgcych przysztych wptywow korzysci
ekonomicznych wymaganych przy likwidacji wad wyprodukowanych w okresie sprawozdawczym odlewdw oraz pokrywaniu
kontrahentom kosztéw obrébki odlewdéw w ktérych stwierdzono wady. Szacunkéw dokonano na podstawie trendéw histo-
rycznych, wartosci faktyczne mogg sie rézni¢ z uwagi na mozliwos¢ zastosowania innych surowcdéw, zmiany cen materiatow i
ustug itp.

Pozostate rezerwy - stanowi biezgcg wartosé najlepszych szacunkéw Zarzadu dotyczacych miedzy innymi przysztych kosztow
rekultywacji Srodowiska sktadowiska odpaddéw oraz potencjalne roszczenia klientéw zwigzanych z dostawami towaréw wy-
magajacych dodatkowej obrobki.

Rezerwy wykazano na poziomie biezgcej wartosci zobowigzan, ktére wedtug najlepszych szacunkéw Spoétka bedzie musiata
ponies¢ w przysztosci.

Okres w ktérym nastapi wptyw korzysci ekonomicznych - jest zgodny z podziatem rezerw na dtugo i krétkoterminowe.

25. ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania z tytutu leasingu

Stan na Stan na 31.12.2018

31.12.2019 (przeksztatcone)

Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3119 218
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 568 282
Razem zobowigzania z tytutu leasingu 3687 500
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Koszty z tytutu umoéw leasingu ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Za okres

01.01.2019 do 31.12.2019

Odsetki z tytutu leasingu 216

Koszt zwigzany z leasingami krétkoterminowymi oraz aktywami o niskiej wartosci 243

Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie zobowigzan z 0
tytutu leasingu

Kwoty ujete w catkowitych dochodach 0

Razem 459

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018

(przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 1641 2128
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 12 956 19431
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2177 2339
Zobowigzania pozostate wobec jednostek powigzanych 0 172
Zobowigzania pozostate 487 420
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 17 261 24 472

Stan na 31.12.2019

Stan na 31.12.2018
(przeksztatcone)

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu obligacji 0

Zobowigzania z tytutu obligacji wg stanu na 31.12.2018 stanowity zobowigzania z emisji 42.200 obligacji na okaziciela serii Al

o wartosci nominalnej 1.000 kazda. Obligacje zostaty wykupione 9 sierpnia 2019 r.

42764

Zdaniem zarzadu jednostki wartos¢ ksiegowa zobowigzan jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Zasady i warunki pfatnosci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 33.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-45 dniowych.
Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 1 miesiecznym terminem ptatnosci.
Zobowigzania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane w okresach miesiecznych w ciggu catego roku obrotowego.
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26. KREDYTY | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2019 oraz 31.12.2018
Brak

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2019

Rodzaj Kwota Kwota pozostata Warunki
Kredytodawca I Pobrania Termin sptaty P oprocento- Zabezpieczenia
kredytu L do sptaty w PLN .
/Limit wania
PGO Finance Sp. z
.0.(d iej PGO 31-12-2020 WIBOR 1M
0-0. (dawnie] pozyczka 40990 40538 V' Brak
Spotka Akcyjna + marza
S.K.A)
, Hipoteka na nieruchomosciach,
Z wplywow zastaw rejestrowy na majatku
BGZ. BNP W rs?chunku Limit .na rachur)ek. 8740 EURIBOR 1M obrotowym + cesja praw z polisy
Paribas SA biezgcym Termin catkowitej . . . . .
18.000 +marza ubezpieczeniowej, weksel in
sptaty: 30.09.2021
blanco
Z wptywow
na rachunek
L . . Zastaw rejestrowy na Srodkach
Bar}k I.Dolska Kasa W rs?chunku Limit Termin cafkowitej 28286 EURIBOR 1M trwatych i zapasach + cesja praw
Opieki SA biezacym 37000 splaty: +marza z polisy ubezpieczeniowej
19.09.2022 polisy ubezp -
Z wptywow
it ot 0 o Eumnon sy 11 s el
Bank Polska 5.A biezacym 43000 sptaty: 02.08.2022 *marza niowej, przelew wierzytelnosci,
Razem 77 564
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2018
. Kwota Warunki
Rodzaj . . Kwota pozostata . .
Kredytodawca Pobrania Termin sptaty oprocento- Zabezpieczenia
kredytu L do sptaty w PLN .
/Limit wania
PGO Finance Sp. z o.0.
31-12-2019 WIBOR 1M
(dawniej PGO Spotka pozyczka 1.500 1596 + maria Brak
Akcyjna S.K.A)*
PGO Finance Sp. z o.0.
(dawniej PGO Spotka pozyczka 25.700 31-12-2019 26 263 Wlior;{alrx Brak
Akcyjna S.K.A)**
PGO Finance Sp. z o.0.
(dawniej PGO Spotka pozyczka 12.440 31-12-2019 12 660 Wlic::a]r'x Brak
Akcyjna S.K.A)***
Z wptywow
Bank Polska Kasa w rachunku Limit na rachunek 165 WIBOR 1M Weksel in blanco
Opieki SA* biezacym 1000 Termin catkowitej + marza
sptaty: 30-11-2019
Z wptywow
BGZ BNP w rachunku Limit na rachunek WIBOR 1M R
Paribas SA* biezacym 1.000 Termin catkowitej 449 + marza Wekselin blanco
sptaty: 30.09.2021
Z wptywow . .
BGZ BNP w rachunku . na rachunek 22 WIBOR 1M/ Zastaw rejestrowy na majatku
. . Limit . o 1433 EURIBOR 1M obrotowym + cesja praw z po-
Paribas SA** biezacym 3.000 Termin catkowitej +marsa lisy ubezpieczeniowei
: sptaty: 30.09.2021 y ubezp )
Z wptywow . .
Bank Polska Kasa w rachunku Limit na rachunek 10 923 E\[/JV:S(;{RIJVIM/ izz;arrlv\::iez:i\g:: S::SV_ ;
Opieki SA** biezacym 29000  Termin catkowitej +marsa oolis ubez ieczeniiawp:e'
spfaty: 15.11.2019 polisy ubezp -
Z wptywow . .
BGZ BNP w rachunku Limit na rachunek 2473 WIBOR 1M+ Isjlclgoc;eljaczsa.:ler;u\;hzon:;—s
Paribas SA*** biezacym 9000 Termin catkowitej marza 1ap polisy

splaty: 30.09.2021 ubezpieczeniowe;j
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Z wptywow
Bank Polska Kasa w rachunku Limit na rachunek 4929 WIBOR 1M+  Zastaw rejestrowy na zapa-
Opieki SA*** biezacym 7000 Termin catkowitej marza sach
spfaty: 15.11.2019
Razem 61029

*dotyczy PGO Spota Akcyjna
** dotyczy spotki przejetej Pioma Odlewnia Sp. z o.0.
*** dotyczy spotki przejetej Kuznia Glinik Spotka z o.o.

27. PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Przychody przysztych okreséw stanowi otrzymana przez spoétke przejeta Pioma-Odlewnia Spdtka z 0.0. dotacja na wspoffi-
nansowanie projektu ,Demonstracja technologii wytwarzania innowacyjnych odlewdw staliwnych przeznaczonych do zasto-
sowania w ekstremalnych warunkach eksploatacji”.

Catkowity koszt realizacji projektu wynosi 48.154,6 tys. zt, a przyznane dofinansowanie wynosi 40% catkowitych wydatkéw
kwalifikujacych sie do objecia wsparciem w ramach projektu i nie moze przekroczy¢ kwoty 19.261,8 tys. zt. Projekt zaktada
wykonanie instalacji pilotazowej stuzacej do wytwarzania innowacyjnych odlewodw staliwnych przeznaczonych do stosowania
w ekstremalnych warunkach pracy (np. niska i wysoka temperatura, wysokie obcigzenie statyczne i dynamiczne, wysokie
cisnienie, agresywne $rodowisko i substancje), ktére bedg mogty znalez¢ zastosowanie m.in. w przemysle wydobywczym,
0il&Gas, offshore.

Dtugoterminowe przychody przysztych okreséw

Stan na 31.12.2018
( dane przeksztatcone)

Dotacje 10110 0

Stan na 31.12.2019

Krétkoterminowe przychody przysztych okresow

Stan na 31.12.2018
( dane przeksztatcone)

Dotacje 0 3842

Stan na 31.12.2019

W roku 2019 Spétka dokonata analizy statusu realizacji projektu w obszarach: przewidywanego terminu zakoriczenia pono-
szenia naktadéw inwestycyjnych na przedmiotowy projekt oraz przewidywanego okresu rozpoczecia amortyzacji naktadow.
Powyzsza analiza wykazata, ze zgodnie z najlepszg oceng Zarzadu rozpoczecie amortyzacji przedmiotowego projektu bedzie
miato miejsce w drugiej potowie 2020 roku lub pdzniej. Ponowna analiza przeprowadzona w warunkach pandemii COVID-19
wskazata, ze termin zakonczenia projektu, a zarazem rozpoczecia amortyzacji moze sie przesunac¢ na rok 2021. W zwigzku z
tym, kwota dotyczaca przychoddw przysztych okreséw z tytutu dotacji jest prezentowana w dtugoterminowych przychodach
przysztych okresow.

28. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

7a okres Za okres
Zmiana stanu naleznosci 01.01.2019 - 31.12.2019 01'01'2(();82;:;;2153:;
Stan na poczatek okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55704 48 914
Naleznosci z tytutu podatkéw 3038 10175
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (692) 0
Razem 58 050 59 089
Stan na koniec okresu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39128 55704
Naleznosci z tytutu podatkéw 1305 3038
-Naleznosci z tytutu podatku dochodowego (94) (692)
Razem 40 339 58 050
Zmiana stanu naleznosci 17 711 1039
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7a okres Za okres

. N 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Zmiana stanu zobowigzan (przeksztatcone)

Stan na poczatek okresu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 24579 41638

Zobowigzania inwestycyjne (553)

Zobowiazania z tytutu podatkéw 3208 4112

Razem 27 234 45 750

Stan na koniec okresu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 17 366 24579

Zobowiazania z tytutu podatkéw 3064 3208

Razem 20430 27 787

Zmiana stanu zobowigzan (6 804) (17 963)

Spoétka nie posiada sSrodkéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Ograniczenia w dysponowaniu srodkami zdepono-
wanymi na wydzielonych rachunkach VAT wynikajgce z przepiséw podatkowych dotyczgcych mechanizmu podzielonej ptat-
nosci, nie wptywaja na ich klasyfikacje jako srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, poniewaz Spétka wykorzystuje je na biezgco
do regulowania zobowigzan krotkoterminowych ( zobowigzan z tytutu dostaw oraz zobowigzan podatkowych).

Zmiana stanu srodkow z dziatalnosci finansowej za okres 01.01.2019 do 31.12.2019

Stan na Zmiany Stan na
oczatek Wdrozenie wynikajacez Naliczone Zaptacone Inne koniec
pocza MSSF 16 przeptywow odsetki odsetki zmiany
okresu R okresu
kapitatu
Zobowazar?la z tytutu leasingu 218 3096 0 0 0 (195) 3119
(dtugoterminowe)
Kredyty I pozyczki 61029 0 16 446 1338 (1249) 0 77564
(krotkoterminowe)
Zotlowazanl.a z tytutu leasingu 282 568 (441) 0 (36) 195 568
(krotkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu obligacji 42764 0 (42 200) 942 (1 555) 49 0
Zmiana stanu srodkow 104 293 3664 (26 195) 2280 (2 840) 49 81251
z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu Srodkow z dziatalnosci finansowej za okres 01.01.2018 do 31.12.2018
Stan na Zawarcie .Zn.1|any . Stan na
wynikajace z Naliczone Zaptacone Inne .
poczatek nowych ) N N N koniec
. przeptywow odsetki odsetki zmiany
okresu umoéw 3 okresu
kapitatu
Zobowuqzar?la z tytutu leasingu 143 446 (371) 218
(dtugoterminowe)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 58 492 2546 1283 (1292) 61029
(krotkoterminowe)
Zol:towazam.a z tytutu leasingu 178 282 (549) 371 282
(krotkoterminowe)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 689 1561 (1566) 80 42 764
Zmiana stanu srodkéw z dziafal- 101502 728 1997 2844 (2858) 80 104 293
nosci finansowej
Catkowity wyptyw srodkéw pienieznych z tytutu leasingéw
Za okres
01.01.2019 do 31.12.2019
Sptata rata kapitatowych 441
Odsetki z tytutu leasingu 36
Razem 477
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29. INSTRUMENTY FINANSOWE

29.1. Kategorie instrumentow finansowych

Stan na 31.12.2019

Zobowiazania finan-

Aktywa finansowe Aktywa finansowe .
X X sowe wyceniane wg
wyceniane w wyceniane wg
L. L zamortyzowanego
wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu
kosztu
Naleznosci z tytutu .dos’ta.w i ustug 0 39128 0
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 347 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 9497
Zobowigzania z tytutu 'dosta'w i ustug 0 0 (15 189)
oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 0 (3 687)
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 (77 564)
Razem 347 48 625 (96 440)

Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone)

Zobowiazania finan-

Aktywa finansowe Aktywa finansowe .
. X sowe wyceniane wg
wyceniane w wyceniane wg
L. . zamortyzowanego
wartosci godziwej zamortyzowanego kosztu
kosztu
Naleznosci z tytutu .dos,ta.w i ustug 0 55 704 0
oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe 9 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 911 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 (500)
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 (61 029)
Zobowigzania z tytutu obligacji 0 (42 764)
Zobowigzania z tytulu.dost?w i ustug 0 0 (22 239)
oraz pozostate zobowigzania
Razem 9 56 615 (126 532)

29.2. Pozycje przychoddw, kosztéw, zyskow i strat ujete w zysku lub stracie w podziale na kategorie instrumentéw finan-
sowych

Za okres 01.01.2019 - 31.12.2019

Aktywa finansowe Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe
wycenianew  wyceniane wg zamor-  wyceniane wg zamorty-
wartosci godziwej tyzowanego kosztu zowanego kosztu
Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 0 (2 280)
Przychody z tytutu réznic kursowych i rozliczenia
instrumentdéw finansowych ujete w przychodach 0 362 0
finansowych
Przychody z wyceny instrumentdéw finansowych 200 0 0

ujete w przychodach finansowych
Prowizje od obligacji ujete w kosztach finansowych 0 0 (83)
Rozwigzane odpisy na straty kredytowe ujete

w pozostatych przychodach operacyjnych 0 1149 0
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci ujete

) 0 (738) 0
w pozostatych kosztach operacyjnych
Razem 200 773 (2 363)
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Za okres 01.01.2018 - 31.12.2018 ( przeksztatcone)

Aktywa finansowe Zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe y :
wyceniane wg zamor-  wyceniane wg zamorty-

wyceniane w

wartosci godziwej tyzowanego kosztu zowanego kosztu
Odsetki ujete w przychodach finansowych 0 1 0
Odsetki ujete w kosztach finansowych 0 0 (2 775)
Przychody z tytutu réznic kursowych i rozliczenia
instrumentoéw finansowych ujete w przychodach 0 743 0
finansowych
Straty z wyceny instrumentéw finansowych ujete (288) 0 0

w kosztach finansowych
Prowizje od obligacji ujete w kosztach finansowych 0 0 (144)
Rozwigzane odpisy aktualizujgce naleznosci ujete

w pozostatych przychodach operacyjnych 0 226 0
Utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci ujete

) 0 (867) 0
w pozostatych kosztach operacyjnych
Razem (288) 103 (2919)

29.3. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Ponizej przedstawiono szczegdty dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktérych jest mozliwe ich osza-
cowanie:
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz krétkoterminowe depozyty bankowe - wartoé¢ bilansowa wyzej wymienio-
nych instrumentdéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybkg zapadalnos¢ tych instrumentéw.
2. Naleznosci handlowe, pozostate naleznosci, zobowigzania handlowe - wartos¢ bilansowa wyzej wymienionych in-
strumentdw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.
3. Zaciagniete kredyty i pozyczki - warto$¢ bilansowa wyzej wymienionych instrumentdw jest zblizona do ich wartosci
godziwej z uwagi na zmienny, oparty na stopach rynkowych charakter ich oprocentowania.
4.  Zobowigzania z tytutu obligacji ( wg stanu na 31.12.2018) — warto$¢ godziwa ustalona zostata na podstawie ich
notowan na rynku Catalyst na dzien zblizony do dnia bilansowego.

29.4. Hierarchia instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej
Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowac do nastepujgcych modeli wyceny:
- Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,
- Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sg obserwowalne dla danych akty-
wow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub posrednio (np. sa pochodna rezerw),
- Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Wyemitowane obligacje kwalifikowane sg do Poziomu 1 hierarchii instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci go-
dziwej, wartos¢ godziwa ustalana jest na bazie cen notowanych na aktywnym rynku. Do wyceny naleznosci i zobowigzan z
tytutu pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, zastosowano poziom 2 wyceny.

Wartos¢ godziwa forwarddéw walutowych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych
transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana jest
w oparciu o fixing NBP i krzywg stdp procentowych implikowang z transakcji fx swap

30. CELE|1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spétke naraza jg na roznego rodzaju ryzyka finansowe:
- ryzyko kredytowe
- ryzyko ptynnosci
- ryzyko rynkowe ( ryzyko walutowe, stopy procentowej, ryzyko cenowe)

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest jego ograniczenie oraz zabezpieczenie sie przed jego skutkami, poprzez identy-
fikacje i eliminacje potencjalnych zdarzen w obszarze finanséw mogacych zagrozic realizacji celéw organizacji.
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30.1. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent moze nie dopetni¢ zobowigzan umownych (w wyniku niewyptacalnosci, czesciowej
sptaty naleznosci lub znaczacego opdznienia w zaptacie naleznosci) w zwigzku z czym Spétka poniesie straty finansowe. Dla
ograniczenia tego ryzyka ogranicza sie koncentracje sprzedazy stosujgc dywersyfikacje klientéw pod wzgledem geograficznym
i branzowym. Spétka ubezpiecza naleznosci w renomowanej firmie ubezpieczeniowej, wspédtpracuje z wywiadowniami go-
spodarczymi. Prowadzi sie biezacy monitoring ptatnosci. Na biezgco oceniana jest zdolno$¢ kredytowa kontrahentéw, nada-
wane s3 limity kredytowe, tworzone odpisy aktualizujace.

Na dziert 31.12.2019 roku najwieksza kwote naleznosci handlowych Spétki stanowita naleznos$¢ od jednostki powigzane;j i
wynosita 4.693 tys. zt co stanowito 12% ogétu naleznosci. Szczegétowe dane dotyczgce wiekowania naleznosci zaprezento-
wane zostaty w nocie 18.

Struktura wiekowa naleznosci finansowych

Wartos¢ nominalna Naleznosci Naleznosci

naleznosci nieprzeterminowane przeterminowane

Stan na 31.12.2019 39128 32869 6259
Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone) 55703 38 757 16 946

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych jest ograniczone, poniewaz partnerami Spétki sg renomowane banki, dys-
ponujace odpowiednim kapitatem, posiadajace silng i ustabilizowang pozycje na rynku. Niemal 100% srodkéw pienieznych
ulokowane jest w trzech bankach.

30.2. Ryzyko ptynnosci

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc stale odpowiednig wielkos¢ dostepnych srodkéw finansowych bedacych go-
téwka zgromadzong na rachunkach bankowych i/lub przyznanymi wolnym liniami kredytowymi jak réwniez stale monitorujgc
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne. Dzieki zapewnieniu dywersyfikacji zrédet i metod finansowania (instrumen-
tow kredytowych) oraz wykorzystania kredytéw kupieckich udzielonych przez dostawcéw Spotka ma zagwarantowany wysoki
poziom bezpieczeristwa ptynnosciowego.

Struktura wiekowa zobowigzan finansowych

Terminy wymagalnosci od korca okresu sprawozdawczego

Stan na 31.12.2019 do 1 roku od 1do 3lat powyzej 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 366 0 0
Kredyty i pozyczki 77 564 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 568 732 11121
Razem 95 498 732 11121

Terminy wymagalnosci od korca okresu sprawozdawczego

Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone) do 1 roku od1do3 lat powyzej 3 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 24 472 0 0
Kredyty i pozyczki 61029 218 0
Zobowigzania z tytutu obligacji 42 764 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 175 107 0
Razem 128 440 325 0
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30.3. Ryzyko rynkowe

30.3.1. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy eksportowej realizowanej w walucie obcej (gtéwnie Euro), co
powoduje powstanie ekspozycji walutowej oraz niepewnos¢, co do wartosci przysztych przeptywdw pienieznych. Podejmuje
sie wiec dziatania majgce na celu minimalizacje ryzyka walutowego poprzez wykorzystanie mechanizmdw zabezpieczenia na-
turalnego ( kredyty w walucie) oraz stosujac m.in. finansowe instrumenty pochodne — kontrakty forward. W polityce Spotki
sg réwniez stosowane takie narzedzia jak: system przedptat, skracanie terminéw ptatnosci oraz klauzule dotyczgce mozliwosci
zmiany cen w przypadku zmian cenowych surowcéw wywotanych kursem walutowym. Wrazliwos¢ aktywdw na zmiane kursu
walutowego jest kompensowana poprzez wycene kredytowych zobowigzan walutowych.

Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 31.12.2019 Stan na 31.12.2018

(przeksztatcone)
Aktywa
Naleznosci
EUR - kwota w walucie 1766 2622
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 7520 11274
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 17 111
Razem naleznosci w walutach obcych 7537 11 385
Srodki pieniezne
EUR - kwota w walucie 20 5
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 87 23
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 15 1
Razem srodki pieniezne w walutach obcych 102 24
Ogdtem aktywa w walutach obcych 7 639 11 409
Pasywa
Zobowiazania
EUR - kwota w walucie 8902 2073
EUR - kwota w przeliczeniu na PLN 37910 8913
pozostate waluty - kwota w przeliczeniu na PLN 0 193
Razem zobowigzania w walutach obcych 37910 9106

Wrazliwos$¢ na ryzyko walutowe

Spoétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg EUR

Stopien wrazliwosci na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli.
Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje prze-
walutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Warto$¢ dodatnia w ponizszej tabeli wskazuje
wzrost zysku, a warto$¢ ujemna jego spadek towarzyszgcy zmianie kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%.

EUR/PLN wynik finansowy Inne waluty wynik finansowy
Wartos¢

Stan na 31.12.2019 ., A Kurs EUR/PLN Kurs inne/PLN
Wartosé narazona

bilansowa na ryzyko 10% -10% 10% -10%

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9497 102 9 (9) 1 (1)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

39128 7537 752 (752) 2 ()

oraz pozostate zobowigzania (17 366) (885) (89) 89 0 0
Kredyty i pozyczki (77 564) (37 025) (3703) 3703 0 0
Razem 46 305 (30 271) (3030) 3030 3 (3)
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EUR/PLN wynik finansowy Inne waluty wynik finansowy

Stan na 31.12.2018 (przeksztatcone) L. Wartosc Kurs EUR/PLN Kurs inne/PLN
Wartos¢ narazona na
bilansowa ryzyko 10% -10% 10% -10%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 55 704 11385 1127 (1127) 1 (11)

oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 911 24 2 (2) 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

R (24 579) (193) 0 0 (19) 19
oraz pozostate zobowigzania
Kredyty i pozyczki (61 029) (8913) (891) 891 0
Razem (28 993) 2303 238 (238) (8)

Instrumenty zabezpieczajace
Polityka zarzadzania ryzykiem walutowym Spoétki przewiduje stosowanie kontraktéw forward, jako instrumentéw zabezpie-
czajacych.

Na dzien 31 grudnia 2019 Spotka miata zawarte transakcje zabezpieczajgce kursy walut typu ,,forward” na tgczng kwote 2.500
tys. euro (na dzien 31 grudnia 2018 roku 4.000 tys. euro i 21.208 tys. SEK). Wycena instrumentdw zabezpieczajacych na dzien
31 grudnia 2019 wynosita 347 tys. zt, a na dzier 31 grudnia 2018 wynosita (-) 15 tys. zt

Wycena instrumentdw zabezpieczajacych objeta rachunkowoscia zabezpieczenn w kwocie 138 tys. zt zostata odniesiona na
kapitaty wtasne, wycena pozostatych instrumentéw w kwocie 209 tys. zt w wynik roku biezacego

Szczegbtowe zestawienie kontraktow forward niezrealizowanych na dzien 31 grudnia 2019 oraz 31 grudnia 2018 przedstawia
sie nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2019

Waluta bazowa Dzien zakor’nczeni'a! Kwota Kwota w PLN Zysk/strata
transakeji  w walucie bazowej

EUR | kwartat 2020 2 000 8819 278

EUR Il kwartat 2020 500 2213 69

Razem EUR 2500 11032 347

Stan na dzien 31 grudnia 2018 ( przeksztatcone)

Dzien zakonczenia

Waluta bazowa " Kwota w walucie Kwota w PLN Zysk/strata
transakgji bazowej

EUR | kwartat 2019 3000 12 956 24
EUR Il kwartat 2019 1000 4329 2
SEK | kwartat 2019 9089 3846 (29)
SEK Il kwartat 2019 9089 3855 (15)
SEK IIl kwartat 2019 3030 1293 (7)
Razem EUR 4000 17 285 26

SEK 21208 8994 (41)

30.3.2. Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwigzku z finansowaniem dziatalnosci poprzez kredyty bankowe i emisje

obligacji. W zwigzku z tym Spdtka na biezgco monitoruje decyzje Rady Polityki Pienieznej, negocjuje warunki, na ktérych
udzielone sg kredyty, ustala strukture zrédet finansowania.
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Ryzyko stopy procentowe;j

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2019 vﬁ::sf; wplyw na wynik

1% -1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9497 95 (95)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 39128 391 (391)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (17 366) (174) 174
Kredyty i pozyczki (77 564) (776) 776
Pozostate zobowigzania finansowe (3687) (37) 37
Razem (49 992) (501) 501

Ryzyko stopy procentowej

Pozycja narazona na ryzyko wg stanu na 31.12.2018 wartosc wplyw na wynik
( przeksztatcone) pozycji

1% -1%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 911 9 (9)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 55704 557 (557)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (24 579) (246) 246
Kredyty i pozyczki (61 029) (610) 610
Pozostate zobowigzania finansowe (43 264) (433) 433
Razem (72 257) (723) 723

30.3.3. Ryzyko cenowe

Spotka jest narazona na ryzyko cenowe, ktére wynika z aktualnej koniunktury w branzach bedacych najwiekszymi odbiorcami
jej wyrobdw: samochodowej, gérniczej, maszynowej i stoczniowej. Procedury i polityka w zakresie ofertowania, negocjacji i
ustalania cen produktéw zapewnia optymalne wykorzystanie przewagi konkurencyjnej Spotki. Wysoka energo- i materiato-
chtonnos¢ Spétki sprawia, ze jest ona narazona na wysokie ryzyko zmian cen energii i materiatéw wsadowych. Spétka posiada
zdywersyfikowane Zrédta zaopatrzenia w materiaty do produkcji i $wiadczenia ustug kooperacyjnych oraz dazy do minimali-
zowania ryzyka poprzez zagwarantowanie w umowach z dostawcami mozliwosci negocjacji cen.

31. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym jest zapewnienie kontynuowania dziatalnosci w takiej formie i zakresie, aby moz-
liwe byto zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, zapewnienie korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze
utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowac strukture kapitatu Spotka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, emi-
towac nowe instrumenty finansowe, zwieksza¢ zadtuzenie lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

Spotka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten oblicza sie jako stosunek zadtuzenia netto do
facznej wartosci kapitatu. Zadtuzenie netto oblicza sie jako sume zobowigzan (obejmujgcych kredyty, pozyczki, zobowigzania
handlowe i pozostate) pomniejszong o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. £taczng wartosé kapitatu oblicza sie jako kapitat
wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej plus zadtuzenie netto.

Stan na 31.12.2018

Wskaznik zadtuzenia Stan na 31.12.2019 ( przeksztatcone)
Zobowigzania ogétem 101 681 132 080
- Srodki pieniezne (9497) (911)
Zadtuzenie netto 92184 131169
Kapitat wtasny ogdtem 222333 192 034
Kapitat ogétem 314 517 323203
Wskaznik zadtuzenia 29% 41%
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32.  ZMIANA STANU ZABEZPIECZEN NA MAJATKU SPOLKI

Zabezpieczenia ustanowione na rzeczowych aktywach trwatych

Stan na 31.12.2019

1.

Na rzeczowych aktywach trwatych zlokalizowanych w Piotrkowie Trybunalskim ustanowione byty nastepujgce za-
bezpieczenia:
- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 14.934 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu
udzielonego kredytu w rachunku biezagcym,
- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 7.205 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa Opieki
SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.
Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Gorlicach o wartosci 21.879 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz
BGZ BNP Paribas SA., Banku Polska Kasa Opieki S.A. oraz Santander Bank Polska SA z tytutu uméw o udzielenie
kredytéw w rachunku biezgcym. Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 3.018 tys. zt objete zostaty umowa prze-
wiaszczenia z tytutu zabezpieczenia dostaw.
Na nieruchomosciach zlokalizowanych w Stalowej Woli o wartosci 8.694 tys. zt ustanowiona byta hipoteka na rzecz
Santander Bank Polska SA z tytutu umoéw o udzielenie kredytow w rachunku biezgcym.
Na srodkach trwatych uzywanych przez Spoétke na podstawie uméw leasingu — zabezpieczenia wynikajgce z umowy
w wysokosci 611 tys. zt

Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone)

1.

Na rzeczowych aktywach trwatych spétki przytaczonej Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. ustanowione byty nastepujace

zabezpieczenia:

- hipoteka na nieruchomosciach o wartosci netto 10.011 tys. zt na rzecz Banku Polska Kasa Opieki SA z tytutu
udzielonego kredytu w rachunku biezagcym,

- zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci netto 11.163 tys. zt, na rzecz Banku Polska Kasa
Opieki SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezacym.

Na nieruchomosciach spétki przytgczonej Kuznia Glinik Sp. z 0.0. o wartosci 21.085 tys. zt ustanowiona byta hipoteka

na rzecz Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu uméw o udzielenie kredytow w

rachunku biezgcym. Maszyny i urzadzenia o wartosci netto 3.485 tys. zt objete zostaty umowa przewtaszczenia z

tytutu zabezpieczenia dostaw.

Na srodkach trwatych uzywanych przez PGO Spétka Akcyjna na podstawie umowy leasingu — zabezpieczenia wyni-

kajgce z umowy w wysokosci 584 tys. zt

Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Stan na 31.12.2019

1.

Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Pioma-Odlewnia o wartosci 12.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw
rejestrowy na rzecz BGZ BNP Paribas SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Na zapasach zlokalizowanych na terenie Oddziatu Kuznia Glinik o wartosci netto 7.123 tys. zt ustanowiony byt za-
staw rejestrowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone)

1.

Na zapasach spotki przytgczonej Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. o0 wartosci 12.000 tys. zt ustanowiony byt zastaw reje-
strowy na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.

Na zapasach spoétki przytgczonej Kuznia Glinik Sp. z 0.0. o0 wartosci netto 8.087 tys. zt ustanowiony byt zastaw reje-
strowy na rzecz Banku Polska Kasa Opieki S.A. z tytutu umowy o udzielenie kredytu w rachunku biezgcym.
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33. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

w tys. zt o ile nie podano inaczej

Pozostate Pozostate

., Sprzedaz . ‘Zakup przychody koszty P'rzychody . Koszty Zobowiazania Naleznosci . Inwe'styCJe
débr i ustug débr i ustug . . finansowe finansowe krétkoterminowe
operacyjne operacyjne
za okres od 01.01.2019 do 31.12.2019 Stan na 31.12.2019
Jednostka dominujaca 0 194 0 0 0 0 54 0 0
Jednostki zalezne 4608 4604 745 0 0 968 40738 210 0
Inne jednostki powigzane 94 993 14914 0 0 0 0 1487 6 402 0
Razem 99 601 19 710 745 0 0 968 42 280 6611 0
* kwoty pozostatych przychoddw operacyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych wytaczaja sie wzajemnie w rachunku zyskéw i strat
Sprzedaz Zakup Pr:zz:\?;e POZ:::;::G Przychody Koszty Zobowiazania Naleznosci Inwestycje
débr i ustug débr i ustug przy ) Y . 4 finansowe finansowe 3 krétkoterminowe
operacyjne operacyjne
za okres od 01.01.2018 do 31.12.2018 ( przeksztatcone) Stan na 31.12.2018 ( przeksztatcone)
Jednostka dominujaca 0 795 0 208 0 0 176 0 0
Jednostki zalezne 4760 5369 346 0 1 796 40930 610 0
Inne jednostki powigzane 90 459 15 474 1 93 0 0 1713 15718 0
Razem 95219 21638 347 301 1 796 42 819 16 328 0

* kwoty pozostatych przychodéw operacyjnych i pozostatych kosztow operacyjnych wytaczajq sie wzajemnie w rachunku zyskdéw i strat
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Transakcje handlowe
Transakcje handlowe z jednostkami powigzanymi dokonywane byly w ramach biezgcej dziatalnosci gospodarczej. W opinii za-
rzadu jednostki byty one transakcjami typowymi i rutynowymi, opartymi na cenach rynkowych.

Pozyczki

Pozyczki zaciagniete i sptacone w okresie 01.01.2019 do 31.12.2019

Pozyczki zaciggniete Pozyczki sptacone

PGO Finance Spétka o.0. ( dawniej PGO Spdtka Akcyjna SKA) 27 200 27270

Oprocentowanie pozyczek na poziomie WIBOR 1M + marza nie odbiegato od warunkéw rynkowych.

Inne
Spotka nie udzielata i nie otrzymata gwarancji ani poreczen od jednostek powigzanych.
Spétka nie uczestniczyta we wspdlnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidacji.

34. NALEZNOSCI |1 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Naleznosci warunkowe
Brak

Zobowiazania warunkowe

Na dzieri 31.12.2019 roku

- gwarancja ubezpieczeniowe na kwote 222 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu oraz nalezy-
tego usuniecia wad.

- gwarancje bankowe na taczng kwote 40 tys. zt, ktdre stanowig gwarancje dobrego wykonania kontraktu.

Na dzien 31.12.2018 roku ( przeksztatcone)

Pioma-Odlewnia Spétka z 0.0.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 148 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu.

- gwarancja ubezpieczeniowa na kwote 82 tys. zt., stanowigca zabezpieczenie nalezytego usuniecia wad.

Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0.

- gwarancje bankowe na taczng kwote 745 tys. zt, ktore stanowia wadium przetargowe oraz gwarancje dobrego wykonania kon-
traktu

Ponadto w dniu 18 lutego 2019 r., do Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. (po potgczeniu: PGO S.A. Pioma-Odlewnia Oddziat w Piotrkowie
Trybunalskim) wptynat pozew sp6tki HSW-Aluminium Sp. z 0.0. o zaptate kwoty 3,2 min zt wraz z ustawowymi odsetkami z tytutu
zawartych pomiedzy HSW-Aluminium Sp. z 0.0. a STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. uméw z dnia 5 grudnia 2007 r. i 10 stycznia 2008 r. na
dostawe maszyn. Szczegdtowy opis niniejszego sporu znajduje sie w rozdziale Il punkt 7 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
spotki PGO S.A. oraz Grupy Kapitatowej PGO w okresie od 01.01.2019 do 31.12.2019. Z uwagi na wysokie prawdopodobiernstwo
pozytywnego dla Spétki rozstrzygniecia sprawy, nie zawigzano w zwigzku z roszczeniem HSW-Aluminium Sp. z 0.0. rezerwy, ktéra
obcigzytaby wyniki finansowe Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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35. INFORMACIA O JEDNOSTCE SPORZADZAJACE) SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spotka PGO Spétka Akcyjna sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, w sktad ktérej wchodza:
—  PGO Spodtka Akeyjna,
—  Odlewnia Zeliwa Srem Sp. z 0.0.,
—  PGO Finance Sp. z 0.0. (dawniej PGO S.A. S.K.A.)
—  PGO Spétka Akcyjna Estate S.K.A.
—  PGO Services Sp. z 0.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzane réwniez przez jednostke dominujgcg w stosunku do PGO Spodtka
Akcyjna - TDJ Spétka Akcyjna z siedzibg w Katowicach.

36. WYNAGRODZENIA | INNE SWIADCZENIA DLA CZEONKOW ZARZADU | ORGANOW NADZORU
Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone za rok 2019 stanowity:

—  krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Wynagrodzenie netto
wyptacone
przez podmioty zalezne

Wynagrodzenie netto

Imig i Nazwisko wyptacone przez Spétke

tukasz Petrus 436 2
Lucjan Augustyn 419 2
Zarzad
Andrzej Bulanowski 345 2
Ireneusz Kazimierski ! 291 0
Tomasz Domogata 5 0
Rada Czestaw Kisiel 5 0
Nadzorcza Jacek Leonkiewicz 5 0
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont 10 0
Jacek Krysinski 2 1 0
Michat Nowak3 0
Dorota Wyjadtowska 0
Tomasz Kruk 10 0

1do 12.11.2019
2do 13.03.2019
3do 29.11.2019

Inne $wiadczenia poza krétkoterminowymi Swiadczeniami pracowniczymi dla cztonkéw Zarzadu:

- program kafeteryjny:

- . Swiadczenia finansowane przez Swiadczenia finansowane
Imie i Nazwisko . . X
Spétke przez podmioty zaleine
tukasz Petrus 12 0
Lucjan Augustyn 12 0
Zarzad
Andrzej Bulanowski 12 0
Ireneusz Kazimierski 0 0

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Polskiej Grupy Odlewniczej SA wyptacone za rok 2018 stanowity:

—  krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze:

Wynagrodzenie netto

Wynagrodzenie netto
wyptacone

Imie i Nazwisko

wypfacone przez Spétke przez podmioty zalezne
tukasz Petrus 264 38
Lucjan Augustyn 318 2
Zarzad
Andrzej Bulanowski 231 2
Ireneusz Kazimierski 147 2
Tomasz Domogata 5 1
Rada Czestaw Kisiel 5 0
Nadzorcza Jacek Leonkiewicz 5 1
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont 9 1
Jacek Krysifiski 5 0
Michat Nowak 5 0
Robert Rogowskit 7 0
Dorota Wyjadtowska 9 0
Tomasz Kruk? 1 0
1do 30.09.2018
2 0d 10.10.2018
Inne $wiadczenia poza krétkoterminowymi swiadczeniami pracowniczymi dla cztonkéw Zarzadu:
- program kafeteryjny:
.. . $wiadczenia finansowane przez Swiadczenia finansowane
Imie i Nazwisko . . .
Spotke przez podmioty zalezne
tukasz Petrus 6 0
Lucjan Augustyn 5 0
Zarzad
Andrzej Bulanowski 12 0
Ireneusz Kazimierski 0 0

37. INFORMACIE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA

Spotka w dniu 23 lipca 2018 r. zawarta z Ernst & Young Audyt Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.k. z siedzibg w

Warszawie umowe na ustugi audytorskie:

— przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego jednostkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 oraz 31 grud-
nia 2019r.,

— badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2018 oraz 31 grudnia 2019.,

— dokonanie przegladu srédrocznego jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 oraz 30 czerwca 2019 .

Wysokos¢ netto wynagrodzenia za wykonanie umowy wynosi 114 tys. zt.

38. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Pandemia COVID-19

Na chwile obecng Spétka nie ma realnych mozliwosci precyzyjnie oszacowaé petnych skutkéw pandemii COVID-19 i ich wptywu
na przyszte wyniki finansowe. Niemniej Zarzad przygotowat scenariusze, na podstawie ktérych na chwile obecng w zakresie za-
bezpieczenia kontynuowania dziatalnosci operacyjnej, finansowania oraz ptynnosci nie identyfikuje istotnego ryzyka dla kontynu-
acji dziatalnosci w przewidywanej przysztosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Pandemia COVID-19 ma charakter wielowymiarowego czynnika ryzyka, ktéry bedzie miat istotny wptyw na sytuacje ogdlnogo-
spodarczg oraz dziatalno$é Grupy Emitenta i przyszte wyniki finansowe Grupy. Skala tego wptywu na dzien sporzadzania niniej-
szego sprawozdania jest trudna do przewidzenia i bedzie zalezata m.in. od czasu trwania epidemii, wprowadzonych ograniczen
administracyjnych i szybkosci powrotu do normalnego funkcjonowania przedsiebiorstw po zniesieniu tych ograniczen. Bardzo
wazna bedzie réwniez skala pomocy panstwa w ramach przeciwdziatania negatywnym skutkom gospodarczym pandemii.

Dotychczasowe dziatania Spétki koncentrowaty sie przede wszystkim na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majacych na
celu ograniczenie rozprzestrzeniania sie COVID-19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczenstwa pracownikom przy
jednoczesnym umozliwieniu nieprzerwanej pracy zaktadéw. W dalszej kolejnosci Spétka koncentrowata sie na minimalizacji skut-
kow negatywnego wptywu COVID-19, przede wszystkim w obszarze sprzedazy i dostosowania mocy produkcyjnych do aktualnych
potrzeb.

W perspektywie najblizszych miesiecy sprzedaz Spétki bedzie pod silnym wptywem sytuacji odbiorcédw. Niektorzy z nich w ostat-
nim okresie ograniczyli lub czasowo wstrzymali swojg dziatalnos¢. Ostateczna wielkos¢ spadku poziomu sprzedazy bedzie uzalez-
niona od okresu ograniczenia dziatalnosci przez klientéw oraz szybkosci przywrdcenia standardowego poziomu zamoéwien z ich
strony. Na chwile obecng Spdétka ma zapewnione surowce i materiaty pod biezace potrzeby produkcyjne.

Spétka w ramach swoich mozliwosci podejmuje dziatania majgce na celu ograniczanie negatywnych skutkéw ekonomicznych pan-
demii. Sytuacja zwigzana z COVID-19 bedzie miata istotny wptyw na ksztattowanie sie poziomu zatrudnienia i duze znaczenie
bedzie miat system wsparcia dla przedsiebiorcéw w zakresie umozliwienia utrzymania miejsc pracy i zachowania kadry specjali-
stéw w ramach rzadowej "tarczy antykryzysowej". Bedzie to szczegdlnie istotne dla umozliwienia szybkiego powrotu zaktadéw
do petnych zdolnosci produkcyjnych po ustgpieniu pandemii.

Aktualna sytuacja ptynnosciowa i kapitatowa Spétki jest dobra. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej uwzgledniajace skutki zwia-
zane z COVID-19 jest skutecznie ograniczone poprzez konsekwentne stosowanie polityki finansowania dziatalnosci opartej o kon-
serwatywne kowenanty finansowe oraz relatywnie niski poziom zadtuzenia. Dodatkowo do momentu ostatecznego okreslenia
wptywu COVID-19 na dziatalnos$¢ Spétki, czasowo ogranicza sie dziatania inwestycyjne. Realizowane beda tylko inwestycje juz
rozpoczete oraz inwestycje niezbedne dla umozliwienia niezaktéconego kontunuowania dziatalnosci produkcyjne;j.

Spotka - wedtug aktualnej wiedzy i oceny sytuacji - nie przewiduje niedotrzymania lub istotnego naruszenia zawartych umoéw.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem sytuacji Zarzad na biezagco monitoruje i analizuje wptyw pandemii na dziatalnos¢ Spoétki oraz
jej wyniki, przy czym faktyczny wptyw skutkdw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spétki i jej przyszte wyniki jest niemozliwy do
oszacowania oraz uzalezniony od czynnikdw, ktére pozostajg poza wptywem lub kontrolg ze strony Spétki.
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.

67



		2020-04-30T08:14:30+0100
	Renata Mokryńska


		2020-04-30T08:34:24+0200


		2020-04-30T08:42:34+0200


		2020-04-30T09:03:14+0200




