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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2018 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

1. Oswiadczenia oraz format sprawozdania finansowego
Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO zawiera:

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO za okres od dnia
01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spétki PGO S.A. (Emitent) za okres od
dnia 01.07.2018 r. do 30.09.2018 r. zawierajgce: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
rachunek zyskow i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywodw
pienieznych.

— Poréwnawcze dane finansowe na dziert 31.12.2017 r. oraz za trzeci kwartat roku 2017

— Informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757).

— Jesli nie podano inaczej dane finansowe przedstawiono w tysigcach ztotych.

Jednostka dominujgca (PGO S.A.) na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
20 kwietnia 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, nie przekazuje odrebnego
kwartalnego raportu jednostkowego.
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2. Skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO

2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 248 675 255 214
Wartosci niematerialne 24 060 17 497
Rzeczowe aktywa trwate 223 448 223 060
Nieruchomosci inwestycyjne 1167 1167
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 490
Aktywa obrotowe 170394 160 276
Zapasy 62 680 65 644
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 77 231 72770
Naleznosci z tytutu podatkéw 9760 16 569
Pozostate aktywa finansowe 1782 950
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 220 3890
Pozostate aktywa krétkoterminowe 1721 453
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 3239
Aktywarazem 419 069 418 729
Pasywa 30.09.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 270 018 244 060
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 50 752 41 069
Kapitat z aktualizacji wyceny 65 148
Pozostate kapitaty 2995 2995
Zyski zatrzymane 119 906 103 548
Zobowigzania dtugoterminowe 56 159 69 923
Kredyty i pozyczki 0
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 42 402 42 376
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 150 279
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 10 259 23 856
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 3348 3412
Zobowigzania krotkoterminowe 92 892 104 746
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34 473 44 869
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 36 788 44 023
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 624 889
Zobowigzania z tytutu podatkow 7 968 6 565
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1750 1651
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 7 684 4907
Przychody przysztych okreséw 3 605 1842
Pasywarazem 419 069 418 729
Wartos¢ ksiegowa 270018 244 060
Liczba akgji 96 300 000 96 300 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 2,80 2,53
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2.2. Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy
zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 97 263 91 242 316 093 265 447
Koszt wtasny sprzedazy (76 238) (70745) (242 346) (215697)
Zysk brutto na sprzedaiy 21025 20 497 73 747 49 750
Koszty sprzedazy (2 266) (2 593) (7 754) (7622)
Koszty zarzadu (9 683) (9 003) (30 135) (29 152)
Pozostate przychody operacyjne 441 1601 3474 4339
Pozostate koszty operacyjne (1 055) (2762) (5214) (6024)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 8462 7 740 34118 11291
Przychody finansowe (144) 1402 522 5433
Koszty finansowe 858 (4 979) (2 286) (7 494)
Zysk przed opodatkowaniem 9176 4163 32354 9230
Podatek dochodowy (2 228) (1324) (7 108) (2.048)
Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 6948 2839 25 246 7182
kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 870 (1613) 627 (1613)
Zysk netto 7 818 1226 25873 5569
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96 300000 96 300 000
Zysk (strata) na jednga akcje zwykia (w ztotych) 0,08 0,01 0,27 0,06

2.3. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017 30.09.2017
Zysk netto 7 818 1226 25873 5569
Inne catkowite dochody ktére mogg zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskéw i strat ( wycena instrumentow
zabezpieczajacych) 694 (1832) (83) 201
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat (zyski/straty aktuarialne
z tytutu swiadczen pracowniczych) 911 1 1067 (91)
Catkowite dochody ogétem 8423 (605) 26 857 5679
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego 9423 (605) 26 857 5679
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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2.4. Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j 32354 9230
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 774 (1991)
Korekty razem 11 656 2677
Amortyzacja 13730 15692
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 277

Odsetki i udziaty w zyskach 3131 7737
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1806 (1 815)
Zmiana stanu zapaséw 2964 (8 272)
Zmiana stanu naleznosci 1677 (20 519)
Zmiana stanu zobowigzan (9 070) 11730
Zmiana stanu rezerw na Swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 3419 2 040
Podatek dochodowy zaptacony (6 659) (995)
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw 381 (1341)
Inne korekty 0 (1 580)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 44784 9916
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywdéw trwatych 4325 1194
Inne wptywy inwestycyjne 71 4303
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych (22 399) (5618)
Nabycie aktywdéw finansowych 0 (7 170)
Srodki pieniezne spotki przejetej 0 2347
Inne wydatki inwestycyjne (96) 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (18 099) (4 944)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 8 986 33814
Wyptata dywidendy 0 (35631)
Sptaty kredytéw (19 794) (11 005)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (424) (270)
Odsetki zaptacone (2123) (2 889)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (13 355) (15981)
Przeptywy pieniezne netto, razem 13330 (11 009)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 13330 (11 009)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3890 12 557
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 220 1548
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 do 30.09.2018

Kapitat Kapitat Kap.ltat_z_ Pozostate Zyski Ra.zem
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaly zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 41 069 148 2995 103 548 244 060
Zmiana zasad rachunkowosci
(MSSF 9, MSSF 15) (899) (899)
Stan na 01.01.2018 96 300 41 069 148 2995 102 649 243 161
Zysk netto 25873 25873
Inne catkowite dochody (83) 1067 984
Razem catkowite dochody 0 0 (83) 26 940 26 857
Podziat zysku za rok ubiegty 9 683 (9 683) 0
Dywidenda 0
Stan na koniec okresu 96 300 50 752 65 2995 119 906 270018
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 31.12.2017
Kapitat Kapitat Kap_| taif Pozostate Zyski Ra.zem
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 38 095 (354) 135491 269 532
Zysk netto 6 870 6 870
Inne catkowite dochody 502 (239) 263
Razem catkowite dochody 0 0 502 6 631 7 133
Nabycie spotki zaleznej 2995 31 3026
Podziat zysku za rok ubiegty 2974 (2 974) 0
Dywidenda (35 631) (35 631)
Stan na koniec okresu 96 300 41 069 148 2995 103 548 244 060
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 30.09.2017
Kapitat Kapitat Kap.ltat.z. Pozostate Zyski Ra'zem
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty zatrzymane kapitaty
wyceny wiasne
Stan na poczatek okresu 96 300 38 095 (354) 135491 269 532
Zysk netto 5569 5569
Inne catkowite dochody 201 (91) 110
Razem catkowite dochody 0 0 201 5478 5679
Podziat zysku za rok ubiegty 2974 (2 974) 0
Wyptata dywidendy (35 631) (35 631)
Rozliczenie nabycia spofki 2995 30 3025
Stan na koniec okresu 96 300 38 095 (153) 2995 105 368 242 605




Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2018 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

3. Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe spoétki PGO S.A.

3.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 192 192 196 864
Wartosci niematerialne 59 637 65 010
Rzeczowe aktywa trwate 2 026 1692
Nieruchomosci inwestycyjne 129902 129 902
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 627 260
Aktywa obrotowe 1857 3400
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1648 3104
Naleznosci z tytutu podatkéw 29

Naleznosci z tytutu pozyczek 1 203
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 13
Pozostate aktywa krétkoterminowe 167 80
Aktywarazem 194 049 200 264
Pasywa 30.09.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 147 650 147 054
Kapitat podstawowy 96 300 96 300
Kapitat zapasowy 50 752 41 069
Zyski zatrzymane 598 9 685
Zobowigzania dtugoterminowe 42 242 42 346
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 42 200 42274
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0 40
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 42 32
Zobowigzania krotkoterminowe 4157 10 864
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 631 1432
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 1861 7484
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 455 610
Zobowigzania z tytutu podatkow 666 830
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze 217 162
Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne 327 346
Pasywarazem 194 049 200 264
Wartos¢ ksiegowa 147 650 147 054
Liczba akcji 96 300 000 96 300 000
Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w ztotych) 1,53 1,53
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3.2. Rachunek zyskéw i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy

zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

Za okres 9 miesiecy
zakonczony

30.09.2018 30.09.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3506 3764 10308 9325
Koszt wtasny sprzedazy (3967) (3701) (12 145) (10 557)
Zysk/strata brutto na sprzedazy (461) 63 (1837) (1232)
Koszty zarzadu (872) (512) (2 209) (1471)
Pozostate przychody operacyjne 9 6 18 7
Pozostate koszty operacyjne (10) (18) (23) (22)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (1334) (461) (4 051) (2 718)
Przychody finansowe 0 17 5581 14732
Koszty finansowe (442) (449) (1343) (1274)
Zysk/strata przed opodatkowaniem (1776) (893) 187 10 740
Podatek dochodowy 122 17 408 14
Zysk/strata netto (1 654) (876) 595 10 754
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 96 300 000 96 300 000 96 300 000 96 300 000
Zysk (strata) na jednga akcje zwykia (w ztotych) (0,02) (0,01) 0,01 0,11

3.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Za okres 9 miesiecy

zakoniczony zakorniczony

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Strata netto (1654) (876) 595 10 754
Inne catkowite dochody ktdre nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach do
rachunku zyskow i strat (zyski/straty aktuarialne
z tytutu Swiadczen pracowniczych) 1 0 1 0
Catkowite dochody ogétem (1 653) (876) 301 10754
Przypadajace akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego (1 653) (876) 301 10754
Przypadajgce mniejszosci 0 0 0 0
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3.4. Rachunek przeptywéw pienieznych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30.09.2018 30.09.2017

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Zysk/strata przed opodatkowaniem 187 10 740
Korekty razem 2041 (8 582)
Amortyzacja 5875 5669
Odsetki i udziaty w zyskach (4 251) (13 429)
Zysk (strata) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (5) 13
Zmiana stanu naleznosci 1224 (1 549)
Zmiana stanu zobowigzan (733) 715
Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw 46 58
Podatek dochodowy zaptacony (28)

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw (87) (59)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2228 2158
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 76 38
Wptywy z tytutu zbycia aktywodw finansowych 0

Wptywy z tytutu sptat pozyczek 500 25000
Odsetki otrzymane 203 188
Dywidendy otrzymane 5580 14516
Inne wptywy inwestycyjne 0

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych (531) (912)
Nabycie aktywow finansowych 0 (7 170)
Udzielone pozyczki (500) (2 800)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j 5328 28 860
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Kredyty i pozyczki zaciggniete 1200 7 300
Dywidenda wyptacona (35 631)
Sptaty kredytow (6 839) (500)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (280) (38)
Odsetki zaptacone (1 638) (2 275)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 557) (31 144)
Przeptywy pieniezne netto, razem (1) (126)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych (1) (126)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 13 378
Srodki pieniezne na koniec okresu 12 252
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2018 do 30.09.2018

Kapitat Kapitat Zyski k::iii?;

podstawowy zapasowy zatrzymane whasne

Stan na poczatek okresu 96 300 41 069 9685 147054

Zysk netto 595 595

Inne catkowite dochody 1 1

Razem catkowite dochody 0 0 596 596

Podziat zysku za rok ubiegty 9 683 (9 683) 0

Dywidenda 0

Stan na koniec okresu 96 300 50 752 598 147 650
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 31.12.2017

. . . Razem

Kapitat Kapitat Zyski Kapitaly

podstawowy zapasowy zatrzymane wiasne

Stan na poczatek okresu 96 300 38094 38605 172999

Zysk netto 9683 9683

Inne catkowite dochody 3 3

Razem catkowite dochody 0 0 9 686 9 686

Podziat zysku za rok ubiegty 2975 (2 975) 0

Dywidenda (35631) (35631)

Stan na koniec okresu 96 300 41 069 9685 147054
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.01.2017 do 30.09.2017

. . . Razem

Kapitat Kapitat Zyski kapitaty

podstawowy zapasowy zatrzymane whasne

Stan na poczatek okresu 96 300 38094 38605 172999

Zysk netto 10754 10754

Razem catkowite dochody 0 0 10754 10754

Podziat zysku za rok ubiegty 2974 (2974) 0

Dywidenda (35631) (35631)

Stan na koniec okresu 96 300 41 068 10754 148122
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4. Informacja dodatkowa
4.1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej PGO

a) Podstawowe dane jednostki dominujacej i Grupy Kapitatowej

PGO S.A. jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej w sktad ktérej na dzien 30 wrzesnia
2018 r. wchodza, obok podmiotu dominujgcego, spétki Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A., Pioma-
Odlewnia Sp. z 0.0., Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0., PGO Spdtka Akcyjna S.K.A., PGO Spdtka Akcyjna Estate
S.K.A. oraz PGO Services Sp. z 0.0. Podstawowa biezgca dziatalnos¢ Spoétki polega na dziatalnosci
holdingowej i kontroli nad spétkami Grupy Kapitatowej, a takze na swiadczeniu na rzecz spétek Grupy
ustug doradczych, administracyjnych, ksiegowych, kadrowo-ptacowych i marketingowych.

Grupa Kapitalowa PGO nalezy do grona najwiekszych w Polsce firm dziatajgcych w branzy
metalurgicznej. Jest producentem odlewdéw zeliwnych i staliwnych oraz odkuwek matrycowych i
swobodnie kutych. Nasze spoétki produkcyjne posiadajg wieloletnie tradycje na rynku metalurgicznym
siegajgce 130 lat. tgczac dtugoletnie doswiadczenie, bogatg tradycje odlewniczg i kuziennicza,
posiadang wiedze, zaplecze produkcyjne i nowoczesne metody zarzadzania, spétki PGO oferujg
produkty spetniajgce wysokie standardy i normy europejskie, ktére cieszg sie uznaniem odbiorcow
zaréwno w kraju, jak i na rynkach zagranicznych.

Nasze spétki realizujg wszystkie fazy procesu technologicznego wykonania odlewéw i odkuwek,
poczynajgc od zaprojektowania technologii, poprzez dobranie odpowiedniego gatunku materiatu,
zaprojektowanie i wykonanie oprzyrzagdowania, po wykonanie odlewu lub odkuwki, jego obrdbke
cieplng i mechaniczng oraz badania jakosciowe. Mozliwosci produkcyjne spétek Grupy Kapitatowej
pozwalajg na wytworzenie tgcznie do okoto 60.000 ton odlewdw rocznie oraz okoto 15.000 ton
odkuwek rocznie.

Odlewy zeliwne \

Odlewy staliwne / Odlewy staliwne

-

Odkuwki

Oferta produkcyjna spétek odlewniczych Grupy PGO w przypadku odlewdw zeliwnych obejmuje:
— zeliwa szare,
— zeliwa sferoidalne,
- zeliwa sferoidalne z gwarantowang udarnoscia,
- zeliwa stopowe,

10



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej PGO za Il kwartat 2018 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

- zeliwa odporne na $cieranie,
- zeliwa wysokostopowe,
- zeliwa niskostopowe,

W grupie odlewdéw staliwnych produkujemy:
- staliwa weglowe konstrukcyjne,
- staliwa stopowe konstrukcyjne odporne na scieranie (w tym wysokomanganowe i
wysokochromowe), zaroodporne i zarowytrzymate,
- staliwa niskostopowe,

Odlewy z zeliwa szarego, sferoidalnego i stopowego sg produkowane w zakresie wagowym od 0,5 do
30.000 kg, natomiast odlewy staliwne sg wykonywane w zakresie od 5 do 8.000 kg.

Do odlewéw moze by¢ dotgczony atest okreslajgcy sktad chemiczny, wtasnosci mechaniczne jak
rowniez wyniki badan nieniszczgcych oraz metalograficznych.

Oprodcz produkcji odlewdw oferta naszej Grupy dla klientéw zewnetrznych obejmuje takze:

- produkcje i adaptacje modeli drewnianych, zywicznych i metalowych;

— ustugi obrdbki mechanicznej (np. obrébka wstepna odlewdw wielkogabarytowych lub
obrébka na gotowo odlewéw dla branzy motoryzacyjnej) i cieplnej odlewdéw (odprezanie,
normalizacja, ulepszanie cieplne itp.) lub konstrukcji (wyzarzanie odprezajgce),

- ustugi laboratoryjne (analiza sktadu chemicznego, badania jakosciowe, wytrzymatosciowe i
metalograficzne).

Odlewy zeliwne majg zastosowanie m.in. jako: bebny hamulcowe, korpusy sprezarek, bloki i
obudowy silnikdw, obudowy przektadni, elementy konstrukcyjne maszyn obrdbczych, przeciwwagi,
tuleje oraz kotnierze czesci pomp i zawordw, elementy armatury przemystowej czy obudowy turbin.
Odlewy staliwne wytwarzane w naszej Grupie majg zastosowanie przede wszystkim jako elementy
konstrukcyjne i podzespoty maszyn gdrniczych wykorzystywane m.in. w produkcji przenosnikéw
Scianowych, obuddéw scianowych, kombajnéw urabiajgcych jak rowniez elementy armatury
przemystowej, kot zebatych, obudowy przektadni, ogniw gasienic itp.
Odbiorcami naszych produktéw sg zaréwno krajowi, jak i zagraniczni producenci dziatajgcy w
nastepujacych branzach:

- przemyst maszyn i urzadzen dla gérnictwa i surowcow mineralnych,

- przemyst motoryzacyjny,

- przemyst rolniczy,

- przemyst stoczniowy,

- przemyst maszyn budowlanych,

- przemyst maszyn chemicznych,

— przemyst maszyn obrébczych,

- przemyst kolejowy,

— hutnictwo i energetyka,

- sektor wydobycia ropy i gazu oraz offshore,

- produkcja armatury wodno-kanalizacyjne;j.

Produkcja spdétek Grupy odbywa sie zgodnie z Systemem Zarzadzania Jakoscig spetniajgcym
wymagania norm ISO 9001. Wytwarzane przez Grupe odlewy posiadajg zgodnos$¢ z polskimi i
miedzynarodowymi normami jakosciowymi, m.in. 1ISO, DIN, PN-EN czy ASTM oraz dopuszczeniami
towarzystw klasyfikacyjnych i firm, m.in. Lloyd’s Register, DNV-GL, TUV Rheinland, American Bureau
of Shipping, Deutsche Bahn, Bureau Veritas, PKP Cargo, PKP Intercity.

Wszystkie obszary dziatalnosci spdtek Grupy majgce wptyw na srodowisko sg przedmiotem pozwolen
zintegrowanych wydanych spétkom zgodnie z Dyrektywag Unii Europejskiej nr 96/61/WE, zwang
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Dyrektywg IPPC (z ang. Integrated Pollution Prevention and Control — zintegrowanego zapobiegania i
ograniczania zanieczyszczen). Dodatkowo Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. oraz Kuznia Glinik Sp. z o.0.
posiadajg certyfikat Srodowiskowy ISO 14001.

Nasze spoétki gwarantujg wysokg jakos¢ produkowanych odlewodw dzieki stabilnemu i powtarzalnemu
procesowi produkcyjnemu oraz szczegdétowemu i systematycznemu nadzorowaniu parametrow
technicznych i technologicznych. W Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A. wszystkie badania jakosciowe
wytwarzanych produktéw sg wykonywane przez funkcjonujgce w ramach spétki Laboratorium
Centralne, posiadajgce od 1995 roku akredytacje w Polskim Centrum Akredytacji. Laboratorium
prowadzi réwniez monitoring poziom hatasu i poziomu zapylenia w spétce, a takze swiadczy ustugi na
rzecz podmiotéw zewnetrznych (np. badania jakosciowe odlewéw w zakresie nieciggtosci
wewnetrznych i wiasnosci mechanicznych).

Rowniez PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.0. dysponuje jednym z najnowoczesniejszych i najpetnigj
wyposazonych laboratoridw przemystowych branzy odlewniczej w kraju, umozliwiajgcym zaréwno
prowadzenie badan i testowanie materiatdw stosowanych w procesach produkcyjnych, jak réwniez
oferowanie ustug dla klientdw zewnetrznych. Laboratorium posiada wdrozony System Zarzgdzania
Jakoscig spetniajgcy wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2005 potwierdzony certyfikatem
Polskiego Centrum Akredytacji.

Oferta produkcyjna Kuzni ,,GLINIK” Sp. z 0.0. obejmuje produkcje:

- odkuwek matrycowych w zakresie 0,2 — 150 kg,

- odkuwek swobodnie kutych w zakresie 0,5 — 8000 kg,
Mozliwosci produkcyjne Kuzni ,GLINIK” Sp. z o.0. pozwalajg na wytwarzanie okofo 15.000 ton
odkuwek rocznie. Ponadto Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. $wiadczy rowniez ustugi w zakresie obrébki
cieplnej, obrobki mechanicznej, $rutowania, giecia oraz badan mechanicznych i nieniszczacych.
Kuznia ,,GLINIK” Sp. z o.0. posiada certyfikat ISO/TS 16949 potwierdzajgcy spetniania wymagan
dotyczacych bezpieczenistwa, jakosci, powtarzalnosci produkcji i niezawodnosci co pozwolito na
wpisanie spotki do ogdlnoswiatowej bazy dostawcéw motoryzacyjnych IATF i umozliwia dostarczanie
wyrobow do branzy automotive.
Odkuwki sg wykorzystywane gtéwnie przez branze powigzane z przemystem inwestycyjnym. Kuznia
,GLINIK” Sp. z 0.0. oferuje swoje wyroby kontrahentom nalezgcym do nastepujgcych branz:

—  przemyst gorniczy

—  przemyst kolejowy

—  przemyst rolniczy

—  przemyst maszynowy

— motoryzacja

—  przemyst budowlany

— przemyst paliwowo-energetyczny

— pozostate gatezie przemystu

Badania jakosciowe w Kuzni ,GLINIK” Sp. z 0.0. przeprowadzane sg przez witasne laboratorium, ktére
posiada ,Swiadectwo uznania laboratorium Urzedu Dozoru Technicznego” i ,Swiadectwo
podwykonawcy Urzedu Dozoru Technicznego w zakresie badan laboratoryjnych” wedtug normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2005. Laboratorium $wiadczy réwniez ustugi w zakresie badan nieniszczacych UT-2,
MT-2 (ultradzwiekowe, magnetyczne) oraz wykonuje badania wtasnosci mechanicznych, analize
chemiczng i badania metalograficzne.

PGO Spdtka Akcyjna S.K.A. w Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktdrego zadaniem jest

udzielanie, w ramach posiadanych zasobéw finansowych, pozyczek spétkom wchodzacym w skfad
Grupy. Natomiast PGO Spodtka Akcyjna Estate S.K.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obstugi
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nieruchomosci nalezgcych do spétek Grupy. PGO Services Sp. z 0.0. jest spotkg, ktéra ma za zadanie
Swiadczenie na rzecz spétek Grupy PGO ustug w zakresie szeroko rozumianego wspierania procesow
produkcyjnych m.in. w zakresie wykanczania i obrébki wyrobow dla klientow.

b) Sktad Grupy Kapitatowe;j

W skitad Grupy Kapitatowej PGO na dzier 30 wrzes$nia 2018 r. wchodzity:

PGO S.A. — jednostka dominujgca

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 590722383; NIP: 771-23-74-309

PGO S.A. jako podmiot dominujgcy w Grupie prowadzi dziatalnos¢ holdingowg oraz swiadczy na rzecz
spotek zaleznych ustugi zarzgdcze i administracyjne.

Odlewnia Zeliwa ,,Srem” S.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacja petna

Siedziba: Srem, ul. Staszica 1

Regon: 630262070; NIP: 785-00-10-299

Przedmiot dziatalnosci: produkcja odlewéw z zeliwa szarego, niskostopowego i sferoidalnego,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Piotrkéw Trybunalski, ul. Dmowskiego 38

Regon: 100398488; NIP: 771-27-66-908

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa, odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, miedzi
i stopéw miedzi, obrébka metali, produkcja modeli odlewniczych, ustugi laboratoryjne.

Oddziat spétki PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.o0. dziatajagcy pod firmg PIOMA-ODLEWNIA Sp. z o.o.
Oddziat w Stalowej Woli — zaktad produkcyjny (odlewnia) zlokalizowany w Stalowej Woli.

Przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo staliwa, odlewnictwo metali lekkich, odlewnictwo zeliwa,
odlewnictwo miedzi i stopéw miedzi, obrébka metali i naktadanie powtok na metale, produkcja
konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Gorlice, ul. Chopina 33A

Regon: 490401498; NIP: 738-000-85-94

Przedmiot dziatalnosci: kucie, prasowanie, wyttaczanie i walcowanie metali, metalurgia proszkow,
obrébka metali i naktadanie powtok na metale, obrdbka mechaniczna elementéw metalowych,
produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

PGO Spatka Akcyjna S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 146888328; NIP: 525-256-62-35

Przedmiot dziatalnosci: doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i zarzadzania,
dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalno$é ustugowa, udzielanie kredytéw. Spétka w
Grupie Emitenta petni role centrum finansowego, ktérego zadaniem jest udzielanie, w ramach
posiadanych zasobdéw finansowych, pozyczek spétkom wchodzgcym w sktad Grupy.
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080 ESTATE

PGO Spatka Akcyjna Estate S.K.A. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 302575882; NIP: 783-170-58-76

Przedmiot dziatalnosci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi, dzierzawionymi lub na
zlecenie, kupno i sprzedaz nieruchomosci, dziatalno$¢ holdingéw finansowych, finansowa dziatalnos¢
ustugowa, leasing finansowy, udzielanie kredytéw, wynajem i dzierzawa.

DSOSERVICES

PGO Services Sp. z 0.0. — jednostka zalezna objeta konsolidacjg petng

Siedziba: Katowice, ul. Armii Krajowej 41

Regon: 367759249; NIP: 634-289-93-86

Przedmiot dziatalnosci: produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci, obrébka metali i naktadanie
powtok na metale, obrédbka mechaniczna elementéw metalowych.

PGO
Spotka Akeyjna

100% 100% 100% 100%

\ Y Y

_ODLEWNIA PIOMA ODLEWNIA KUZNIA GLINIK
ZELIWA SREM Spétka z Ograniczona Spoétka z Ograniczong
Spotka Akeyjna Odpowiedzialno$cia Odpowiedzialnoscia
100% 43,41% # 26,46%
PGO PGO PGO SERVICES
Spotka Akeyjna Estate Spotka Spotka Akcyjna Spotka Spotka z Ograniczong
Komandytowo-Akcyjna Komandytowo-Akcyjna Odpowiedzialnoscia
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4.2, Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia

jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takie podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci

W okresie Ill kwartatu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nastgpity nastepujace zmiany:

W dniu 30 lipca 2018 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej Emitenta —
Odlewni Zeliwa ,SREM” S.A., podjeto uchwate w sprawie przeksztatcenia spétki Odlewnia
Zeliwa , SREM” S.A. (Spdtka Przeksztatcana) w spétke z ograniczong odpowiedzialnoscia pod
firma Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z 0.0. (Spétka Przeksztatcona).

W zwigzku z podjeciem przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Odlewnia Zeliwa ,SREM”
S.A. uchwaly w sprawie przeksztatcenia spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. w spétke z
ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma Odlewnia Zeliwa ,SREM” Sp. z o.0. Emitent
podpisat w dniu 30 lipca 2018 r. akt zatozycielski spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Po dniu bilansowym, w dniu 2 pazdziernika 2018 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i
Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcéw przeksztatcenia spétki Odlewnia Zeliwa ,SREM” S.A. (Spdtka
Przeksztatcana) w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia pod firma Odlewnia Zeliwa
,SREM” Sp. z 0.0. (Spétka Przeksztatcona).

Po dniu bilansowym, w dniu 31 paZdziernika 2018 r. Emitent podjat decyzje o zamiarze
potgczenia ze spétkami zaleznymi Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. i Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0., w
ktorych Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uzgodnit i podpisat, wraz
z tgczonymi spotkami zaleznymi, plan potaczenia.

Potfaczenie PGO S.A. ze spotkami zaleznymi Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. i Kuznia ,,Glinik” Sp. z
0.0. nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., poprzez przejecie przez PGO S.A. - jako Spétke
Przejmujaca catych majatkéw Spotek Przejmowanych tj. Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. z siedzibg
w Piotrkowie Trybunalskim oraz Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gorlicach. Z uwagi na
to, ze Spdtka Przejmujgca jest jedynym wspdlnikiem Spétek Przejmowanych, potaczenie
zostanie przeprowadzone w sposOb uproszczony, stosownie do art. 516 § 6 k.s.h. bez
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki Przejmujacej oraz bez wydawania akcji Spotki
Przejmujacej wspdlnikowi Spoétek Przejmowanych.

Pofaczenie spdtek produkecyjnych Emitenta w PGO S.A. ma na celu dalszg integracje proceséw
realizowanych w Grupie PGO w ramach przyjetej w latach poprzednich strategii. Grupa PGO,
realizujgc strategie, zintegrowata wiele proceséw w spotce PGO S.A. (handel — front office,
zarzadzanie znakami towarowymi, finanse, ksiegowos$¢, controlling, kadry, ptace) w wyniku
czego nastapit wzrost efektywnosci. Dalsza integracja w obszarze proceséw produkcyjnych,
centralizacji zakupdw czy finansowania potrzeb inwestycyjnych zwiekszy skutecznosé
realizowanych dziatan operacyjnych. Z uwagi na ujednolicanie systemu informatycznego
wykorzystywanego w poszczegdlnych spdtkach Grupy PGO w pierwszej kolejnosci potaczeniu
z PGO S.A. podlegac beda spétki Pioma-Odlewnia Sp. z o.0. i Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0., a
nastepnie, po zintegrowaniu systeméw informatycznych, potaczone zostang Odlewnia Zeliwa
,SREM” Sp. z 0.0. (poprzednio Odlewnia Zeliwa , SREM” S.A.) oraz PGO Spétka Akcyjna S.K.A.
(ktéra zostanie uprzednio przeksztatcona w spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscig).

W efekcie zrealizowanego potaczenia spotek dziatalno$¢ w zakresie produkcji odlewdw i
odkuwek realizowana bedzie w jednym podmiocie prawnym — PGO S.A., natomiast za
zarzadzanie majatkiem nieoperacyjnym oraz zmianami na nieruchomosciach Grupy
odpowiadac bedzie nadal PGO Spoétka Akcyjna Estate S.K.A. Ustugi produkcyjne w obszarach,
w ktdrych PGO S.A. nie bedzie posiadata wtasnych aktywdéw realizowane bedg przez PGO
Services Sp. z 0.0.
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Potaczenie spdtek Grupy PGO zgodnie z powyziszymi zatozeniami pozwoli uzyskac prostg i
czytelna strukture organizacyjng, ufatwi relacje z klientami, zarzadzanie operacyjne i
komunikacje wewnetrzng, zwiekszy zdolno$¢ do finansowania zewnetrznego i wewnetrznego
potrzeb operacyjnych i inwestycyjnych, a sama dziatalnos¢ w spétce PGO S.A. bedzie bardziej
zdywersyfikowana w ramach branz, produktéw, rynkéw i klientéw.

4.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty,
procentowego udziatlu tych akcji w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Na dziert 30 wrzesnia 2018 r. kapitat zaktadowy Spdtki wynosit 96.300.000 zt i dzielit sie na 96.300.000
akcji serii A i B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wszystkie wyemitowane akcje sg akcjami
zwyktymi bez uprzywilejowania co do uczestnictwa w podziale zysku.

Struktura akcjonariatu PGO S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spétke zawiadomieniami na podstawie
przepisdw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych:

Struktura akcjonariatu na 30.09.2018 r.

Udziat w ogélnej Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akji Liczba gtosow liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Struktura akcjonariatu na 30.06.2018 r.

Udziat w ogélnej Udziat w ogédlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akdji Liczba gtosow liczbie glosow
TDJ Equity Il Sp. z 0.0. 64.521.000 67,00% 64.521.000 67,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 6.291.029 6,53% 6.291.029 6,53%
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva Santander 5.210.315 5,41% 5.210.315 5,41%
Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 5.007.974 5,20% 5.007.974 5,20%
Pozostali akcjonariusze 15.269.682 15,86% 15.269.682 15,86%
Razem 96.300.000 100,00% 96.300.000 100,00%

Ponadto Emitent informuje, iz Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Tomasz Domogata sprawujac
bezposrednig kontrole nad spdtkg TDJ S.A., ktdra jest jedynym wspdlnikiem spétki TDJ Equity Il Sp. z
0.0. sprawuje posrednio kontrole nad wiekszosciowym pakietem akcji PGO S.A.

W stosunku do stanu z 30 czerwca 2018 r. struktura akcjonariatu, zgodnie z otrzymanymi przez
Emitenta zawiadomieniami, nie ulegta zmianie.
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Pozostali akcjonariusze;
15,86%

Altus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych;
5,20%

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva
Santander; 5,41%

TDJ Equity Il Sp. z 0.0.;
67,00%

NATIONALE-
NEDERLANDEN Otwarty
Fundusz Emerytalny;
6,53%

4.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego

Wykaz akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawiono w
ponizszej tabeli:

Wartos¢ Zmiana w stanie posiadania
Osoba zarzadzajaca lub nadzorujaca Liczba akcji nominalna akcji w okresie od

akji (zt) poprzedniego raportu
tukasz Petrus — Prezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu nie posiada - bez zmian
Tomasz Domogata * — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1.621.371 1.621.371,00 bez zmian
Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Jacek Krysiniski — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian
Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - bez zmian

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada - -

* - Pan Tomasz Domogata jest podmiotem dominujgcym w stosunku do TDJ S.A., ktéry z kolei jest
jedynym wspdlnikiem spotki TDJ Equity Il Sp. z 0.0. bedacej wihascicielem 64.521.000 akcji Emitenta,
co powoduje, iz posiada on posrednio dodatkowo 64.521.000 akcji PGO S.A.

Zgodnie z otrzymanymi przez Emitenta zawiadomieniami w okresie | pdtrocza 2018 r. stan posiadania
akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie.
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4.5. Organy zarzadzajace i nadzorcze Emitenta

a) Zarzad
Na dzie 31.12.2017 r. w sktad Zarzagdu wchodzit:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. sktad Zarzadu nie ulegt zmianie i na dzien 30.09.2018 r. byt
nastepujacy:

tukasz Petrus — Prezes Zarzadu

Lucjan Augustyn — Wiceprezes Zarzadu
Andrzej Bulanowski — Wiceprezes Zarzadu
Ireneusz Kazimierski — Wiceprezes Zarzadu

b) Rada Nadzorcza
Na dzied 31.12.2017 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rogowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 13 wrzesnia 2018 r., cztonek Rady Nadzorczej Pan Robert Rogowski ztozyt rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzieh 30 wrzesnia 2018 r. z uwagi na

planowane w przysztosci nawigzanie wspotpracy z TDJ S.A. co wigze sie z utratg statusu niezaleznego
cztonka Rady Nadzorcze;.

W dniu 10 pazdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato w sktad Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Kruka.

Sktad Rady Nadzorczej dzien przekazania niniejszego raportu byt nastepujacy:

Tomasz Domogata — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czestaw Kisiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Krysinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Leonkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Kruk — Cztonek Rady Nadzorczej

Dorota Wyjadtowska — Cztonek Rady Nadzorczej
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4.6. Informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

a) Podstawowe skonsolidowane dane ekonomiczno-finansowe

Skonsolidowane przychody, koszty oraz wyniki narastajgco za trzy kwartaty 2018 r. przedstawia
ponizsza tabela:

Za okres 9 miesiecy

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .
zakoriczony

30.09.2018 30.09.2017

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 316 093 265 447
Koszt wiasny sprzedazy (242 346) (215 697)
Zysk brutto na sprzedazy 73747 49 750
Koszty sprzedazy (7 754) (7 622)
Koszty zarzadu (30 135) (29 152)
Pozostate przychody operacyjne 3474 4339
Pozostate koszty operacyjne (5214) (6 024)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 34118 11291
Przychody finansowe 522 5433
Koszty finansowe (2 286) (7 494)
Zysk przed opodatkowaniem 32354 9230
Podatek dochodowy (7 108) (2 048)

25 246 7182

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 627 (1613)

Zysk netto 25873 5569

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy za okres trzech kwartatéw 2018 roku byly wyzisze od
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie 2017 roku o0 19,1%, a w samym
trzecim kwartale odnotowano réwniez wyzsze przychody ze sprzedazy w stosunku do trzeciego
kwartatu 2017 roku. Dobre wyniki uzyskiwane przez Emitenta w kolejnych okresach sg efektem
realizowania ,Strategii PGO na lata 2017-2020" i konsekwentny rozwéj w gtéwnych obszarach — w
zakresie kompetencji technologicznych, kompetencji pracowniczych oraz sprzedazy i marketingu.
Planowa realizacja strategii rozwoju Grupy PGO pozwolita na efektywne wykorzystanie koniunktury w
branzy metalowej co znalazto odzwierciedlenie w uzyskanych wynikach. Wynik finansowy netto za
trzy kwartaty 2018 roku uksztattowat sie na poziomie 25.873 tys. zt i byt wyzszy od wyniku w trzech
kwartatach 2017 roku o 364,6%.

Sytuacja finansowa w Grupie Kapitatowej na koniec Il kwartatu 2018 ksztattowata sie nastepujaco:
Poziom kapitatéw whasnych wynosit 270.018 tys. zt co stanowi 64,4% udziatu w pasywach ogdtem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wraz z rezerwami wynosi 149.051 tys. zt
co stanowi 35,6% udziatu w pasywach ogdtem, z czego zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
kredytow i pozyczek wynoszg 36.788 tys. zt.
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b) Podstawowe jednostkowe dane ekonomiczno-finansowe

Przychody, koszty oraz wyniki przedstawia ponizsza tabela:

Za okres 9 miesiecy

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT "
zakorczony

30.09.2018 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 10 308 9325
Koszt wtasny sprzedazy (12 145) (10 557)
Zysk/strata brutto na sprzedazy (1837) (1232)
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu (2 209) (1471)
Pozostate przychody operacyjne 18 7
Pozostate koszty operacyjne (23) (22)
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (4 051) (2718)
Przychody finansowe 5581 14732
Koszty finansowe (1343) (1274)
Zysk/strata przed opodatkowaniem 187 10 740
Podatek dochodowy 408 14
Zysk/strata netto 595 10 754

W okresie trzech kwartatéw 2018 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy byta wyzsza w stosunku do
analogicznego okresu 2017 roku o 10,3%, natomiast koszt wtasny sprzedazy wzrést o 15,0%.
Przychody ze sprzedazy obejmujg przychody z tytutu Swiadczenia na rzecz spétek Grupy ustug
zarzadczych i administracyjnych, ustug sprzedazy i marketingu oraz z tytutu zarzadzania znakami
towarowymi i prawami majgtkowymi.

Wynik finansowy netto za trzy kwartaty 2018 roku zamknat sie zyskiem w wysokosci 595 tys. zt, na
ktérego ostateczng wysokosé wptyw miata wyptata dywidendy przez spdtke zalezng Kuznia , GLINIK”
Sp. z 0.0. W 2017 roku zysk netto byt wyzszy poniewaz obejmowat wyptate dywidendy réwniez ze
spotki Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0.

Sytuacja finansowa Emitenta na koniec Il kwartatu 2018 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Poziom kapitatéw wihasnych wynosit 147.650 tys. zt co stanowi 76,1% udziatu w pasywach ogdtem.
Natomiast poziom zobowigzan dtugo i krétkoterminowych wynosi 46.399 tys. zt co stanowi 23,9%
udziatu w pasywach ogdtem.

c) Produkty i rynki zbytu

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg w szczegdlnosci:

— odlewnictwo zeliwa,

— odlewnictwo staliwa,

— odlewnictwo metali lekkich,

- produkcja odkuwek matrycowych i swobodnie kutych,

- produkcja pozostatych wyroboéw z drewna (modele do produkcji odlewdw),

- prowadzenie wszelkiej dziatalnosci gospodarczej (produkcyjnej, handlowej, ustugowej).
Grupa PGO to najwieksza w Polsce grupa przemystowa specjalizujgca sie w produkcji odlewow i
odkuwek. Produkcja cechuje sie duzg elastycznoscia, co wynika z mozliwosci wykonywania
produktdw tj. odlewdw o wadze jednostkowej od 0,5 kg do 30 ton, odkuwek matrycowych o ciezarze
od 0,2 do 150 kg oraz odkuwek swobodnie kutych o wadze od 0,5 do 8.000 kg. Duza elastycznos¢
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produkcji, dobre wyposazenie, rozbudowane zaplecze laboratoryjne, posiadane certyfikaty i uznania
Towarzystw Klasyfikacyjnych (ABS, LR, GL, BV, DNV, TUV) powoduja, ze spotki wchodzace w sktad
Grupy sg atrakcyjnymi partnerami na rynku krajowym jak i zagranicznym.

Przychody Zysk w segmencie
Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakornczony zakornczony

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Dziatalno$¢ kontynuowana

Odlewy 231209 195559 52073 37887
Odkuwki 71553 56 797 17 875 10080
Pozostata dziatalnoéé 13331 13091 3799 1783
Razem 316 093 265 447 73747 49 750
Koszty sprzedazy i zarzadu (37 889) (36 774)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (1 740) (1 685)
Przychody i koszty finansowe (1764) (2061)
Zysk przed opodatkowaniem 32354 9230
Podatek dochodowy (7 108) (2 048)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 25 246 7182
Zysk/strata z dziatalnosci zaniechanej 627 (1613)
Zysk netto 25873 5569

Skonsolidowane przychody ze sprzedaz odlewdw i odkuwek w okresie trzech kwartatéw 2018 roku
wyniosty 316.093 tys. zt i byly wyzsze w stosunku do okresu poréwnywalnego o 50.646 tys. zt, co
stanowi wzrost o 19,1%. W strukturze produktowej sprzedazy nie nastgpity istotne zmiany w
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku (nastgpit wzrost udziatu segmentu odkuwek o 1,2 pp.
oraz spadek udziatu w segmencie odlewdéw o 0,5 pp. i pozostatej dziatalnosci o 0,7 pp.). Wolumen
sprzedazy w poszczegdlnych segmentach za trzy kwartaty 2018 roku wynidst:

— dla odlewoéw 30.253,0 ton

— dla odkuwek 6.940,0 ton

W okresie trzech kwartatow 2018 roku w stosunku do trzech kwartatéw 2017 roku Grupa Emitenta
zanotowata wzrost sprzedazy m.in. w branzy kolejowej, motoryzacyjnej, rolniczej oraz przemystu
budowlanego i gérniczego.

Rentownos$¢ segmentu odlewdw za trzy kwartaty 2018 roku wyniosta 22,5% co oznacza wzrost w
stosunku do analogicznego okresu 2017 roku o 3,1 p.p. Natomiast rentownos¢ segmentu odkuwek za
trzy kwartaty 2018 roku zanotowata wzrost o 7,2 p.p. w pordwnaniu z ubiegtym rokiem, osiggajac
poziom 25,0%. Jest to powrdét do poziomu marz z roku 2016 bedacy efektem urealniania cen
zapoczatkowanym jeszcze w roku 2017. Aktualnie Grupa Emitenta prowadzi staty monitoring cen
podstawowych materiatéw do produkcji oraz nosnikéw energii i na biezagco dokonuje stosownych
korekt w cenach wyrobdw.
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W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przychodach ze sprzedazy z uwzglednieniem struktury
terytorialnej:

Okres 9 miesigcy  Okres 9 miesiecy Dynamika Udziat % w

Przychody ze sprzedazy struktura terytorialna zakoriczony zakoriczony . 9 miesigcach
30.09.2018 30.09.2017 % 2018r.

Polska 166 978 121 456 37,5% 52,8%
Unia Europejska 137 814 128 022 7,6% 43,6%
Pozostate kraje europejskie 8701 14 588 -40,4% 2,8%
Pozostate kraje 2 600 1381 88,3% 0,8%
RAZEM 316 093 265 447 19,1% 100%
Sprzedaz zagraniczna tacznie 149 115 143 991 3,6% 47,2%

Przychody ze sprzedazy - struktura terytorialna

Pozostate kraje
europejskie; 2,8%
Unia Europejska;

43,6% Pozostate kraje;

0,8%

Polska; 52,8%

W okresie trzech kwartatéw 2018 r. spotki Grupy zanotowaty wzrost przychoddw z tytutu sprzedazy
krajowej w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. o 37,5%, natomiast na sprzedazy eksportowej
odnotowany zostat wzrost o 3,6%.

Spoétki Grupy PGO wspodtpracowaty z okoto 300 odbiorcami w tym okoto 140 zagranicznymi. Wsréd
odbiorcéw zagranicznych byty m.in. firmy z Niemiec, Francji, Szwecji, Holandii, Belgii, Wegier,
Stowacji, Norwegii, Wtoch. W okresie trzech kwartatéw 2018 roku spotki Grupy odnotowaty obroty
przekraczajace 10% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy Grupy z jednym odbiorcg z branzy
przemystu gorniczego, ktore osiggnety udziat w przychodach ogétem okoto 18,1%. Spétki Grupy nie
byty uzaleznione od ktéregokolwiek odbiorcy.
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d) Zrédta zaopatrzenia

Z uwagi na przedmiot dziatalnosci Grupy, zaréwno wartos$ciowo, jak i ilosciowo najwiekszy element
struktury zakupdw zaopatrzeniowych stanowig materiaty wsadowe oraz nosniki energii (koks
odlewniczy, energia elektryczna, gaz ziemny). Pozostate zakupy zaopatrzeniowe obejmowaty:
materiaty formierskie, réznego rodzaju materiaty pomocnicze oraz materiaty do utrzymania ruchu i
czesci zamienne.

Tendencje w zakresie ksztattowania sie wartosci zakupdw zaopatrzeniowych spétek Grupy sg przede
wszystkim rezultatem zmian w wielkosci produkcji odlewdéw i odkuwek, zmian $rednich cen
podstawowych materiatéw i nos$nikdw energii oraz polityki spotek w zakresie gospodarowania
zapasami.

Trzeci kwartat 2018 roku przyniést oczekiwane wzrosty cen energii elektrycznej i cen gazu.
Odnotowalismy réwniez podwyzke cen na rynku elektrod grafitowych. Trend wzrostowy dotknat tez
surowce, ktdrych podaz jest ograniczona w skali globalnej (cyrkon, chromit). Stabilizacjg cen
charakteryzowaty sie dostawy: surdwki, koksu, ztomu, czesci materiatéw formierskich oraz stal. Nie
wystgpity problemy z dostepnoscig ktérekolwiek surowca.

Spoétki Grupy konsekwentnie realizujg polityke w zakresie zaopatrzenia opartg na doborze
biznesowych partneréw, nacisku na wysoka jakos¢ kupowanych surowcéw oraz aktywne cztonkostwo
w branzowych zrzeszeniach. Taka polityka pozwala na obserwacje trendéw rynkowych oraz daje
dostep do cenowych prognoz strategicznych surowcéw, dzieki czemu mozliwa jest optymalizacja
kosztéw zaopatrzenia i poprawa wydajnosci produkgji.

W 1l kwartale 2018 roku spotki Grupy nie byly uzaleznione od swoich dostawcéw. Polityka
zaopatrzeniowo-magazynowa pozwalata zachowa¢ niezaktdcong ciggtosé produkcji. W zakresie
zaopatrzenia w materiaty, towary, ustugi spoétki Grupy wspdtpracowaty z okoto 570 dostawcami
zarowno z rynku polskiego, jak i z zagranicy (gtéwnie panstw cztonkowskich UE).

e) Zatrudnienie i sytuacja ptacowa

Spotki Grupy uwazinie obserwujg aktualne tendencje rynkowe w obszarze swoich aktywnosci
biznesowej oraz na podstawie biezgcej analizy sytuacji rynkowej podejmujg dziatania zmierzajace do
uksztattowania wtasciwej organizacji pracy i adekwatnego dostosowania poziomu zatrudnienia,
stosownie do potrzeb rynku i sytuacji finansowej spétek oraz optymalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

taczny stan oraz koszty zatrudnienia w Grupie PGO:

Stan na 30.09.2018

Stan na 30.09.2017

Pracownicy umystowi 397 377
Pracownicy produkcyjni 826 796
Razem 1223 1173

Za okres 01.01.2018 —

Za okres 01.01.2017 —

30.09.2018 30.09.2017

Grupa poniosta nastepujace koszty zatrudnienia (tys. zt): 72989 60 850
Wynagrodzenia 57277 47 297
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 15712 13553
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4.7. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzadzane sg zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. W szczegdlnosci niniejszy raport zostat sporzgdzony w
oparciu o zakres przewidziany w MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, zaé w zakresie
nie uregulowanym przez MSSF zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2018 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim /Dz.U. z 2018 roku, poz. 757/.

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PGO sporzgdzone zostato
wedtug tych samych zasad rachunkowosci co ostatnie roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy
Kapitatowe]j za wyjatkiem zasad wynikajgcych z wdrozenia z dniem 1 stycznia 2018 roku standardéw
MSSF 15 — Przychody z kontraktéw z klientami i MSSF 9 — Instrumenty finansowe.

e MSSF 15 Przychody z uméw z klientami — fundamentalng zasadg standardu jest ujmowanie
przychoddéw w sporzadzanym sprawozdaniu w momencie przekazania towardéw lub ustug na
rzecz klienta w wysokosci ceny transakcyjnej. Analiza umoéw sprzedazy wyrobdéw wykazata
istnienie w czesci z nich elementéw zmiennego wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem
rabatow i upustow, naktadaniem kar. Ponadto klienci majg prawo do reklamacji nabywanych
wyrobow oraz zwrotu kosztéw zwigzanych z ich obstugg. Biorgc pod uwage fakt, ze przed
dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa tworzyta rezerwy na wszystkie potencjalne obcigzenia z
w/w tytutdéw wptyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej jest zerowy. Zmianie podlega
jedynie sposdb prezentacji kosztéw zwigzanych z reklamacjami i karami. Przed dniem 1
stycznia 2018 roku obcigzaty one pozostatg dziatalnos¢ operacyjng, poczawszy od 1 stycznia
2018 r. korygujg przychody ze sprzedazy. Korekta przychoddw skonsolidowanych za trzy
kwartaty 2018 roku w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15 jest nieistotna.

e MSSF 9 Instrumenty finansowe — kluczowe zmiany wprowadzone przez nowy standard
dotyczg zmiany zasad klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, wprowadzenia nowego
modelu oceny utraty wartosci aktywow finansowych, ktéry zastepuje koncepcje strat
poniesionych, koncepcjg strat oczekiwanych oraz rachunkowosci zabezpieczen. Grupa
stwierdzita istotny wptyw wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz
kapitat wtasny gtéwnie w zakresie utraty wartosci.  Wdrozony przez Grupe nowy model
oceny utraty wartosci aktywéw finansowych opiera sie na analizie prawdopodobienstwa
poniesionych strat kredytowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Prawdopodobienstwo
poniesionych strat kredytowych zostato oszacowane na podstawie historycznej analizy
odzyskiwalnosci sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug w okreslonych przedziatach
wiekowania. Ustalona kwota dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos$é¢ naleznosci z
tytutu dostaw i ustug wynikajgca z wdrozenia MSSF 9 wyniosta 1 110 tys. zt. Zmiany
wynikajgce z zastosowania MSSF 9 zostaty ujete na dzien 1 stycznia 2018 roku w nastepujacy
sposdb: naleznosci z tytutu dostaw (-) 1 110 tys. zt, aktywo z tytutu podatku odroczonego (+)
211 tys. zt, zyski zatrzymane (-) 899 tys. zt.

Sposoby innych szacunkéw nie odbiegaty od sposobdw przyjetych w poprzednich okresach.
4.8. Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych

Od poczatku roku 2018 Grupa Kapitatowa PGO dokonata aktualizacji stanu rezerw oraz odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ majatku wg danych ponizej.
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Grupa Kapitatowa Stan na zmiana Stan na

31.12.2017 31.03.2018

Dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 3412 (64) 3348
Krétkoterminowe rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1651 99 1750
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4907 2777 7 684
Odpisy aktualizujgce naleznosci 12 161 88 12 249
Odpisy aktualizujace zapasy 4 565 (2 081) 2484
Odpisy aktualizujgce aktywa trwate i wartosci niematerialne 12 149 (1072) 11077
Odpisy aktualizujgce pozostate aktywa 868 0 868
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13490 (13 490) 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 23856  (13597) 10 259

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany prezentacji aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego tj. zaprezentowano rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego po
pomniejszeniu o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany standw rezerw i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ majgtku Emitenta byty nieistotne.

4.9. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W okresie Il kwartatu 2018 r. Emitent oraz spétki Grupy PGO prowadzity statutowg dziatalnos¢
gospodarczy.
W okresie Ill kwartatu 2018 r. do istotnych zdarzen nalezaty:

W dniu 28 wrzesnia 2018 r. Emitent otrzymat, podpisane ze strony Raiffeisen Bank Polska

S.A. (Bank), aneksy do umoéw kredytowych ze spoétkami nalezgcymi do Grupy Kapitatowej

Emitenta przedfuzajgce kredytowanie na kolejny okres oraz umowe kredytowg zawartg z

Emitentem. tgczny maksymalny limit kredytowy na wszystkie spétki Grupy Emitenta w

ramach zawartych umoéw wynosi 58 min PLN. Limity maksymalnego zadtuzenia dla

poszczegdlnych spétek Grupy Emitenta wynosza:

— Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A. limit 40 min PLN,

— Pioma-Odlewnia Sp. z 0.0. limit 8 min PLN,

Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0. limit 9 mIn PLN,

— PGO S.A. limit 1 min PLN.

Na podstawie zawartych anekséw limity kredytowe przyznane zostaty dla spdtek Grupy

Emitenta na okres do dnia 30 wrzesnia 2021 r. (,,dzier ostatecznej sptaty limitu”), przy czym

ostateczny termin spfaty ewentualnych zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji

bankowych to 30 wrzesnia 2022 r. W ramach zawartych uméw dopuszczalne formy
wykorzystania przyznanych spétkom Grupy Emitenta kredytéw, w ramach sublimitéw, to:

—  kredyt w rachunku biezgcym w PLN lub EUR,

— gwarancje bankowe w PLN lub walutach obcych.

Zabezpieczenie sptaty przyznanych limitéw:

— Odlewnia Zeliwa ,Srem” S.A.: petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy w Banku,
weksel in blanco z deklaracja wekslowa, hipoteka tgczna do kwoty 60 min PLN na
nieruchomosci potozonej w Sremie,

— Pioma-Odlewnia Sp. z o.0.: petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy w Banku,
weksel in blanco z deklaracjg wekslowg, zastaw rejestrowy na srodkach obrotowych do
kwoty 12 min PLN,
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— Kuznia ,,Glinik” Sp. z 0.0.: petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy w Banku, weksel
in blanco z deklaracjg wekslowg, hipoteka do kwoty 9 min zt na nieruchomosci potozonej
w Gorlicach, cesja naleznosci od dtuznikéw kredytobiorcy,

— PGO S.A.: petnomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy w Banku, weksel in blanco z
deklaracjg wekslowa.

Warunki finansowe zawartych uméw nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku

dla tego rodzaju umdéw, umowy zostaty zawarte na finansowanie biezgcej dziatalno$ci

kredytobiorcéw.

4.10. Opis czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie Il kwartatu 2018 r. w Grupie Kapitatowej Emitenta nie wystgpity zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miaty istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W Il kwartale 2018 r. Grupa PGO uzyskata wyniki na poziomie wyzszym niz w Ill kwartale 2017 r. na
co wplynety wyisze przychody ze sprzedazy i jednoczesnie nizsze koszty przede wszystkim
dziatalnosci finansowej, w ktdorej w Il kwartale 2017 r. zostato ujete zdarzenie o charakterze
jednorazowym (odsetki podatkowe). Gtéwnymi czynnikami, ktére wptynety na przychody i wyniki
finansowe Grupy PGO byty reorganizacja w obszarze marketingowo-handlowym, state podnoszenie
kompetencji technologicznych i pracowniczych oraz wykorzystaniem dobrej koniunktury w branzy
metalurgicznej.

W Il kwartale 2018 r. spétki produkcyjne Grupy, zgodnie z przyjetg politykg zabezpieczen,
zabezpieczyty przychody z tytutu sprzedazy eksportowej poprzez zawarte kontrakty terminowe
forward. tgczna wartosé otwartych pozycji na dzierh 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 20,5 min EUR oraz
2,0 mIn NOK, a ich tgczna wycena 1.615,5 tys. zt.

4.11. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta

Z uwagi na charakter i rodzaj dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j nie obserwuje sie istotnej sezonowosci
lub cyklicznosci w tej dziatalnosci. Jedynie w obszarze dziatalnosci eksportowej, mozna wyrdzni¢ dwa
okresy obnizonej sprzedazy — sierpien, z uwagi na powszechng w krajach zachodniej Europy przerwe
wakacyjng oraz grudzien, z uwagi na okres Swigteczno-noworoczny i przeprowadzanymi w tym
okresie procedurami rozliczeniowymi u kontrahentéw zagranicznych zwigzanymi z koricem roku, jak
réwniez naturalnym dla tego okresu zmniejszeniem aktywnosci transportowe;j.

4.12. Emisje, wykupy i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2018 r. Emitent ani spétki Grupy Kapitatowej nie dokonywaty emisji, wykupu lub sptaty
nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W dniu 8 sierpnia 2018 r. Emitent dokonat wyptaty odsetek od 42.200 obligacji zwyktych na okaziciela
serii A1 o kodzie PLPGO0000022. taczna kwota wyptaconych w tym terminie odsetek wyniosta
776.480,00 zt.

4.13. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie Ill kwartatu 2018 r. nie zostaty wyptacone dywidendy zaréwno przez Emitenta jak i przez
spotki zalezne.
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4.14. Wskazanie istotnych zdarzen, ktére wystgpity po dniu bilansowym i nie zostaly
ujete w niniejszym sprawozdaniu, a ktére moga w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte
wyniki finansowe

Poza, opisanym w pkt 4.2. procesem potgczenia spdtek Grupy, zainicjowanym w dniu 31 pazdziernika
2018 r. decyzjg Zarzadu Emitenta o zamiarze potaczenia Emitenta ze spdétkami zaleznymi Pioma-
Odlewnia Sp. z o.0. i KuZnia ,Glinik” Sp. z 0.0. nie wystapily szczegdlne zdarzenia nieujete w
sprawozdaniu mogace miec istotny wptyw na przyszte wyniki finansowe.

4.15. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktdre nastgpity od czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego

Gwarancje bankowe aktywne na dzient 30 wrzesnia 2018 r.:

e Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 14,2
tys. zt, ktora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e Kuznia ,,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 9,7
tys. zt, ktoéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 23,6
tys. zt, ktdéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gornictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e  Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 69,2
tys. zt, ktdora stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Gérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 15.01.2021 r.

e Kuznia , GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 165,0
tys. zt, ktéra stanowi gwarancje przetargowg na rzecz PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 31.01.2019 r.

Gwarancje bankowe wygaste do dnia 30 wrzes$nia 2018 r.:

e Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 92,3
tys. zt, ktéra stanowi gwarancje nalezytego wykonania umowy na rzecz PGE Goérnictwo i
Energetyka Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznos$ci do 31.01.2018 r.
Gwarancja wygasta z uptywem terminu waznosci.

e Kuznia ,GLINIK” Sp. z 0.0. — gwarancja bankowa z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote 172,1
tys. zt, ktdéra stanowi wadium przetargowe na rzecz PGE Godrnictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w Betchatowie, z terminem waznosci do 19.04.2018 r. Gwarancja
wygasta z uptywem terminu waznosci.

4.16. Stanowisko zarzadu odnosnie do moizliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikdw zaprezentowanych w

raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2018 rok jednostki dominujacej jak i
Grupy Kapitatowej.
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4.17. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie Il kwartatu 2018 r. nie toczyly sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji istotne postepowania dotyczace zobowigzan oraz
wierzytelnosci Emitenta lub spétek zaleznych Emitenta.

4.18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie lll kwartatu 2018 r. transakcje z podmiotami powigzanymi oparte byly na cenach
rynkowych i w opinii Zarzgdu byty transakcjami gospodarczymi typowymi i rutynowymi.

4.19. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosc istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

Emitent ani spotki Grupy PGO w okresie Ill kwartatu 2018 r. nie udzielity innym podmiotom poreczen
kredytu lub pozyczki ani nie udzielity gwarancji, ktorych tgczna wartosé bytaby znaczaca.

4.20. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnych kwartatéw, zgodnie z prognozami analitykéw i ekonomistéw, mozemy
oczekiwac spowolnienia wzrostu gospodarczego bedace gtdéwnie efektem pogorszenia koniunktury w
strefie euro. Na rynkach swiatowych obserwowana jest zaostrzajgca sie wojna handlowa pomiedzy
USA i Chinami co w dtuzszej perspektywie moze skutkowaé globalnym spowolnieniem gospodarczym
z powodu znaczgcego spadku konsumpcji. Zdaniem ekonomistéw Miedzynarodowego Funduszu
Walutowego ozywienie gospodarcze w Polsce osiggneto juz swdj szczyt i nalezy sie spodziewad
wyhamowania tempa wzrostu gospodarczego do poziomu 3,5% w 2019 roku.

Spadek wskaznika PMI (Purchasing Managers' Index) dla najwiekszych gospodarek Europy wskazuje
na postepujgce spowolnienie gospodarcze w catej strefie euro. Szczegdlnie wazne z perspektywy
naszej gospodarki jest bardzo silne spowolnienie gospodarki Niemiec gdzie PMI dla przemystu w
listopadzie br. odnotowato poziom najnizszy od 32 miesiecy. Ma to bezposrednie przetozenie na
spadek zamoéwien z rynku niemieckiego, ktéry od diuzszego czasu boryka sie ze zmniejszeniem
produkcji i eksportu. Jak podkreslajg analitycy stabo prezentuje sie kondycja europejskiego
przemystu, ktérego biezgca produkcja wzrosta w najstabszym tempie od poczatku ozywienia
gospodarczego datowanego na lipiec 2013 roku. Mamy do czynienia z ostabieniem globalnego
popytu, rosngcy niepewnosé polityczng i gospodarczg oraz perspektywa wojny handlowej. Co istotne
pomimo spadku nowych zaméwien presja kosztowa pozostata wysoka (wysokie ceny energii,
surowcow oraz rosngce koszty pracy). Réwnoczesnie z powodu wysokiej konkurencji producenci
majg problemy z przerzucaniem kosztéw na klientéw.

Uwzgledniajac sygnaty ekonomiczne, w szczegdlnosci z gospodarek europejskich, bardzo istotng
kwestig dla Grupy PGO bedzie utrzymanie dobrych wynikéw sprzedazowych m.in. poprzez dalsza
intensyfikacje dziatan w obszarze marketingowym i state zwiekszanie portfela zamoéwien. Dla
utrzymania konkurencyjnosci na rynku, ktéry w perspektywie kolejnego roku bedzie szczegélnie
trudny, koniecznym bedzie rozbudowa naszej oferty produktowej zaréwno w zakresie branzowym jak
i pod wzgledem jakosci, zaawansowania technologicznego oraz wyzszego stopnia przetworzenia tak
by stad sie dostawcg gotowych elementdw do bezposredniego montazu w wyrobach finalnych.

Rowniez waznym czynnikiem bedzie ksztattowanie sie cen surowcéw i materiatdw do produkcji i ich
ewentualny dalszy wzrost, co z uwagi na cykl produkcyjny moze mieé istotny wptyw na poziom
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uzyskiwanych marz, a takze ksztattowanie sie kursu walut z uwagi na wysoki udziat w przychodach
Grupy sprzedazy realizowanej na rynki zagraniczne.

W zwigzku z rozpoczetym procesem tgczenia spdtek w kolejnych kwartatach nastepowaty beda
zmiany organizacyjne w Grupie, ktére majg na celu dalszg integracje proceséw realizowanych w
Grupie PGO w ramach przyjetej w latach poprzednich strategii. W efekcie zrealizowania tego procesu
ma nastgpi¢ koncentracja produkcji odlewdw i odkuwek w jednym podmiocie, zarzagdzanie majatkiem
nieoperacyjnym oraz komercjalizacja zbednego majatku realizowane bedzie w ramach PGO Spoétka
Akcyjna ESTATE S.K.A., natomiast ustugi produkcyjne na rzecz PGO S.A., ktére nie wymagaja
angazowania aktywow Spétki realizowane bedg przez PGO Services Sp. z o.0. W diuzszej
perspektywie efektem potgczenia powinno by¢ wzmocnienie pozycji PGO S.A. i utatwienie relacji z
klientami dzieki wykorzystaniu statusu kompleksowego dostawcy wyrobdéw odlewanych i kutych.
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